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CEE REAL ESTATE A.S.

ZCKL ADPMROSPEKTDL UHOPI S§&

DIl uhopisovli program
vmaxi m8l n2m obj emu n e580000:080eCAK,c h dl uhopi ¢
sdobou trvs8§n2 programu 10 | et

Tento dokumenp Sedst avuj e z§kI| aZzdsrk?2l apdrn® sipper kots p(ecdd lueh ojp
vyd8van® v rgmci dl uhopiBlowhRhmpi spwvd gebmrnmoug r @ d
AProgramf) s p o |CEE Real<Estate as.2 dVemt Dgsk§ 211/ 6, Nov ®
Praha]l 05895464zapsa® v obchodn2m rej st S22 KkRrazegpoedden ®m
sp. zn.B 22276( d § | eEmijtentin) .A Na z 8kl adhR Dl uhopi sov®h:«
opr 8§vnhin vyd§vat v souladu s obecnh z8vaznlm
( d §leeE mA difiu mefrisaiTA. Cel kov § jmenovit§ hod:t

ac

| i

s
anespl enlch tihwhopiD$ T hw pri Swi®ho pr gramu n
pSekro t 500.000.000 K| (sl ov Dluhopispit) abae mi |
trvg8n2 Dluhopisov®ho programu, bDhem kter® m
progr amu, |l inz 10 | et. Dl uhopi sovl program
abyl z$2zen v roce 2017,

Tento Z8kl adn?2 prospekt§klmylemvyhot2dwe 2 0W 4s &Sbl.
kapit§8lov®m trhu, ve znBO8komopndPpdhchkEpSedpi
trhui neZPKTARA a naS2zen2m Komise (ES) | . 809/:
Evropsk®ho parl ame ntkw da jRlaed yo 2/0d0a3 /e7 lo/bEBES,g epn ®
prospekt T, uvs8§dhbDn?2 Ydaj T ve formhD odkazu, zv
ANaS2fz)en2Dl uhopisy dle tohoteoWPradpekeu zBbldt
190/2004 Sb., o dluhopisech,zen Pn2 poz dNj g2 ch§ lp SdudapisesT) .( d§I e

Pro kagdowu| eEmbeulSief n®amabé dpeo BH&b¢ ko drmvEST 2s e
regul ovem®mrtavlRu Emi t ent z vANS gstnr?2 fiddoodkalt teekm § @ d
obsahovatbldoappnBkv®ho programu, t ) . dopl nhDk
Dl uhopi sov®ho progr amu Dpmpd ntDkk av awh o milsiv ®had §
jakd@l ig? informace o Emitentovi a o Dluhopi
obecnhN z§Banklmmi pBSedpisy, |i jinimi z8vaznl
emisi

V Dopl Rku dluhopisov®ho programu bude zejm

DluhopisT tvo$S2c2ch danou Emisi, datum emi s
Dluhop®sHEmida@ a jejich emisn2?2 kurz, data vip
splatnosti jejich jmenovit® hodnoty, jakog i
upraveny v r8mci spolelnich emisn?2 ckhkapitpl®odm2ne
Mdaje o nab2zenTiclmicsenn2n | mdd np2dawgke yit e@ihuoh 04§ ksl Ta d
prospektu. Rozhodrle i Emi tent, ge budou Dluhopisy um?2

anebo pSijaty nabuceguEmivam®mdddatuek obsahova
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Emi se, tak aby Emisn? dodatek spolu s t2mto
Emise.

Emi tent bude tento Z8k| adn? prospekt pr Tbil
kZ8 k!l adn?Zrau up r(ax®ldetjed&n kA Z8 k| aid)n 2vmur moois pperkd b
veSe]j n®neladb2pXeyd zah8j en2zm obcvbangstuagsodladna r e

s A 36j] ZPKT. Kagdl takovl dodatek bude schy
dohled nack api t 8l ovim trhem v soul adu s eoblast§ k onem
kapit8l ov®ho trhu a o zmDnhD a doplnhDn?2 dal g2

jinou osobu, kter8 mTge m2t v budouceotsak®p S
jen NB) a wuveSejnhDn tak, abwné&lagd®bEModev 8br
regul ovarm®m 8tkrlhauld D akt u8l n2ho prospektu cennf(
J

]
e v soul adu s

] A36i ZPKT tento Z8hkd audvneS epjrnoldr
za pSedpokl adu jeh

o $S8dn® aktualizace (Vviz s

Tento Z8kl adn? proazshpekkittattzytl § rs rEfhiterdiah S/Botbven e | e

dne22.8.2017 Z8kl adn?2 prospekt byl 2057618048 NS0 r oz ho
zedne288.2017 kt er ® nabyl3a8207TBoenRodoegt 2 chne schv§8lI ¢
cenn®ho pap?2ru Lesk8&8 n8rodn? banka osvDd] uj

pogadovan® z8konem nezbytn® k tomu, aby inve
nabude | i ni koli. Lesk8 n8rodn? banka neposu
emitenta a schv8len2m prospektu negarantuj e
spl atit vinosy nebo | me nloferimaceuw e il eZf®d taw n & enn n
prospekty sou aktu8l n2 Ppodelzie Ko tDEMuU Sldedpekin alep

jegtnN pSed ukon| eél2uhompelsd@] pBedabkattByen2zm o

regul ovarkPmddtratunm®DkzmPm®D skutel nosZt8ikl adpedmn
prospektu, uveSejn? ZBki aemspekidogpat ek k t omut o

Z8jemci o koupi DluhopisT jednotlivich Emis
programu vyd8ny, mus? sv8 investiln?2 rozhodn
vtiomto Z8kladn2??m prospektu, al e i na z8kl ad|
Emi sn2ho dodatku pS2slugn® Emise, |i jinTch
Z8kl adn?2 prospekt, Dodatky k Z8kladn2mu pros
zpr §vgnEmitiveSejnNDn® po datu vyhotoven2 toho
v elektronick® podobD nvaw.deerd.ca sekceAtDd vu@ ogti rs§ mc e
d8l e tak® na po gp8rdo8vno?z olvenddp IEaMinjle Wga k B a 2 adr 6
MRDst o l110vpOGcPvakta dhy v dobD od 9.00 do 16.
|l nvest oSi by mDI i zv8git rizikov® faktory sj
kter® jsou Emihtoa mtveewd? kki ea lnidspedtuzvn 8 my , ajepovageu
zavi znamn®, | skapiiole2tohetaZeS§rkyl avdaspekitb Rp zi kov.® f akt or

UpozornlNDin2v HreanatlT ch z8vor ke§ cunv evdee nS hjrenduetn2  nF
“wdaj T, bude pro konkr ®t n2 emi si pouig)i tp akede
oddRluje varianty t Rchitio Widharjan gptSleadh az &wao rl lo §n
symbol Adfd, budou chgbDgh®m Bdhagpe2dopdbdBhkuyv
vgdy Yiprava pougit§8 v pS2slugn®m Emisn2m dod
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1 Shrnut 2

Od

d21 A. DHPvod a upozornhDn?

Al

Upozorf@Emitent t2mto v souladZSkomastangp
kapit8l ap@mot Rohjye, (e:

.Jak®kwowlzihwdnut 2 i nvestovat do atbmy

Shrnut 2 Prospeklttuohwt b ®tPoc okppkt al
pSedst avprjoes pevkads ka jako takov® b

g e nvest aaspek jak® getekeqyjakoZ 8 k| adn2 pr os g
pS2padloid athk TDospploRkue ns dl uhopi s Em®k
dodat kem pr o EnoinsegonodGmd akyj habdindk y
V. pS2padhD, kdy je u soudu vznes
prospektu, mTge blt galuj2c?2 inve
vynalogen® pSed zah§8jelni2mv soaulina
p SpEsg stanoveno jinak.

Osoba, kter8 vyhotovila Shrnut?2
zaspr8vnost Ydaj T ve Shrnut?2 pouz
nepSesn® pSi spol el n®mp ovslpke katdw nse
porovpBnf meprloSopterkit u neposkytuje
investorTm pSi rozhodovgn2, zda (

A.2

Souhlas N e
Emitenta vV e
pro po
prospektu
finan|
Zzpr ost
vateli

pougije shl a€fmbt Zfokulgasdoniznh op r pr ons8p
Sejnou nab2dku neudDI il

Od

d?2 | B. Emi tent

B.1

Pr 8§ vin? a
obchodn?2
Emitenta

Em t entem DI uho CEESREalgEsteap ol el nost

B.2

S2dl o a
forma Emitenta,
zeml reg
a pr8vn?
pSedpi sy

ni chg Enm
provozuje
| i nnost

Emi tent je akcziatwgenspolpeldhestpr §
na adrese¢/oj t Dgsks§ 211/ 6, Nov® EviD 4 tem,t
vVObchodn2m rld(5896462 ku pod

Emitent ®s ki pSostsiv Smd2 pSedbi sy, p

| 89/ 2012 Sb., oblanskl z8kon2k,
spol el nostech a drugst vech, z(8zk8kno
455/ 1991 Sb. , o] gi vnost enrs2k ® edpisp
upravuj?2c?2mi kapTes @b owvf®mendad r haue ] m®
| 256/2004Sb.o0 podni k8n2 na kepizn®hév o
a z8konem | . 190/ 2WO0dbISdst i odaRawn
586/ 1992 Sb., o dan2ch z pS2jmT
dani z pSidan® hodnoty v platn®m

nemovitich vRc2 v platn®m znhNn2vy

pl atn®m znhDn?2 . Pokud jde o | innosg




S pr 8vn?2 mi vadami je pro emitent
obl anskl soudn2 $8d v platn®m znl
pl atn®m znhNDn2182Z/8kM0h& mShH. , i nsol
anebo z8kon | 26/ 2000 Sb., o0 vesS
Zem2 registrace Emitenta je Lesk§
B4bPopis veEmitenta & &deD®Bvyp TwdrRluj 2, kKrom
zn&mlch ekonomi c k &had grgchhb donach v T kryevall ittank
k't eEmigentaal esk® republ i ce, KkoedBvoicagsetnnt? k anked
odvDtni2c,tp TstobpSedevg?mi vrRaehndy@pt v kpu na t
pTsob2, hebytovichepk®staghladgkiriS§tek odob ®h o
Nn8j miubyat ovgn?2,
Na realitn2m trhu panuje trend Totd
] e zpTsobeno nbhDkoli ka faktory, n
v hDr T, kter&8 i pSes opatSen2 L NB
mPDstech.
Cenynemovivt aetsk® sepupi gceaDkol i k |1
nej vy gapdyn ¢ souiveo sted k1 c¢c H ermiek ase o h m
PrahouReal i zovan® ceny se ve vDtgin
dostaly &k %Yrovni svich pSedchoz?
dokonce nad ni
Nab2dka a popt Swkd ipge® ponoadl T khaokiheal
pSevaguje PE&eGewg2mE&pyemn2ho byd
zaj2mavou pS2ilvd qiotsys tz2 kahste§ ESBjsk |
lkdyg | ze do budoucna ol ek8vat zp
nad8le sektor zTstg8vs8 Zaj2mavou i
Popis skupiny Ak ¢ i bEmBeSta jsoypan Martin Cimala s p o | eQatalystsEquity s.r.o|
Emitenta a | 124211559Pan MartinCimala e v | a%® % a R €mitantas po | e
p ost av e nCatalyst Equity s.r.o. 124211559v | as%nak di 2 \zmeddam
Emitenta ve kt omu, MpéenQimalaj e rewvatgt §rn2m Sedif
skupinhD spr §v nBEmitenta ¢ )Emitent na jeho rozhodnt c h  z 8§ s adn
z8vislI.
Pan Martin Cimalg e r gedRD@T m spol el|l PO Kading
S.r.0, D175780
Pan Martin Ci mal a ojl e | rob3Red gstaje s.idon 4
03628248
Progn-zaNepougi j e se; artaodhatziskn hevypotoalgn - z u
odhad zisku
Popispovahy Ne pou g4 pre8 we leguMhrtinyldo ar® oaudi t or s k G
vegkerTcl311, s2dlem Praha 3, Gi gkov, , of
vihrad vhistofiolkihédm2ch Yal8] 2 bBedaaddo AEA
zpr 8uditbra byl a s Awlerzo kueinhr ad i
o histor

1 Vybran@® ythdiajpeSevzaty

(dostupn®
http://www.cnb.cz/miral

od JeskR®ZpEBuUgn2 bBamlaynl|l n?2
na str8nksgch 8§rodnkBesk®
nda2/export/sites/wwenb.cz/cs/financni_stabilita/zpravy fs/fs 202617/fs 2016

2017.pdj

S

bankiy:


http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zpravy_fs/fs_2016-2017/fs_2016-2017.pdf
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zpravy_fs/fs_2016-2017/fs_2016-2017.pdf

finanl| n?2
“oadaj 2 ch

B.12

Vybran®
hi storic
finanl| n?2

V n8sl eduj 2 c? tabulce jsou wuvede
Emitenta2vychkiaeTubeecdent §tNBce bz
2017 (tedy od data vzniku Emitenta) o 3 0 . | ebr|ventan 22 ez
zpracov@umlaadu sl. z83&G®d8heM91 Sb.v,e
pozdNRj g2ch pSedpi sT.

Vikaz o finanl| nkv ysh rt‘ameRjie (vr dzvsah g
Pol ogka K 30.62017

DIl ouhodobl 10

celkem

ObNgn8§ akt i \y600

AKTIVA CELKEM 2.000

Z8kl adn?2 kapg2.000

VI astn2z Kkapil 2000

Pohl ed8vky 21400

z8kl adn?2 kapy

Ci z2?2 wldemoj e |0

PASIVA CELKEM 2.000

Vikaz zisikybawm® 8tv tis. KJ
Pol ogka K 30.6.2017 |

Vikony 0

Vikonov§ spa

PSidan8§8 hodr0

Osobn2 n8kl &

Finanln2 vI<

hospodaSen?:

Visledek hos0

bNgnou | i nng

PenhDgnitv ythorkayn ® %daj e v tis. Kl
Pol ogka K 30.62017

St av penhgn 600

k rozvahov®i|

Cel kov 8 z mnDie00

penhlNDgn2ch pi

Oddat a
Emi tent

posl|l ednz2ihma mlurd2 it meddih ®dm 207,
neuveSejnil ¢g8§dn® dal g2 3
Od data posl edn?2ho audiadd8 0 a n fB1F ddf
data tohoto Prospelkatmn ®n endeg@@ltd) ni
Emitentaanikv T znamnT m zmNDn8&m finanl|l n2

Emi tent pl n?2 vegker ® GdwahikuzBniteata kiry
8B.bSe20b7medogl o k ¢g8dnlm ud8l ostem
pSi hodnocen?2 platebn?2 schopnost.




maj 2 p o dEmitentnebylod s v ®h o¥%]zaasltong2ekne2m | a k Iscohukdg
viznam pnebo arbitrg8gn2ch S2zen2, kter® b
hodnocenekonomi ckou situaci Emb y ejnd lka®k alnii
pl at e bn 2hrozilo.
schopnosti
Emitenta
B. Z8vi sl oslAk c i oEmigeBta parMartin Cimalaj e v | a 39t%na?kkdenmenta g
14 subjektechve [Emi tent je tedy zcela z8vislTl na
skupinh
B. Popis hlHIl avn2 Jlinnost2 Emitenta | e ,momad
15 | i nnost 2Wpr,arekanstrukcea n §s | edn T  pprroondSej jednol vi, z
Emitenta poze.agkmi t entvh dhroidz &nt u obdob? do Kk
investovatp Se d e vigeé mo Wdiot Vicds w@cr¥ppB P idavd
tyto h o dEmB8entz e j mr@korestruovatd r § e t a d §anebo o
opraviinacené . Apkudld ®wat budou vhodn
Emitentc 2 | pan$i zey a®nmovi t ostekvohsetn@k
| i vistavbnD a p o proveden® r ek
nemovitostid § Ipadnikatelskyv y u §,2 via$ 2ppoa dIn ®s t e ¢ h.
Emitent bude monitorovatm 8§ s | paa v at depd dad ;t2ic hv
kterp®®hse podni k&mi merstoubiuslz. t ak®
kvi kupTm nemovitost?2 prostSedni c
dr aEmitentbude pri m&rnhN nablvat nemo
r ov nvBagislosti sk vi zi ¢c2 nae mdv e o3nmho kaumt
obchodn? , siednatp po h el n 1 dorpzeojeriohdko,p o d n i
investovata n a b T v anemouithstmi sow s ® V# & Ac i sho
| i nnosti Emi t emy ugriovvantNDg s i toudalc& ,
znehodnocen® nej env ftaRktoi cskoyu,v iaslleo
pS2 pasdknupov at pohl ed8lvksyt n¥ BB i e
pohlkyl8wvaj i gt Dn® z §st avPr2omm ap réroasis
budou sl ouw@ibt®nkue ik rd8tokuchodob®mu p
B. Ovl 8daj2Emitent jé& c icetnM&tBE&mMCimaloydat. nar.3 . kv Dt
16 trvalebytemKu b el 2 kov@i OBV, 58330 00 Pr ah
B. |Rating Emitenta [Nepougi j e se. Emi tentovi nebyl p $
17 hebo DI u - o .
[Nepowy i j el slreovIDm cenBrmimt @rafpd r 7 enb AOI]
Odd? | C. Cenn® pap?2ry
C. 1 PopisD| u h o | Dluhopisy jsou vy d8v 8ny j ako [l istinn®
Sad/ zakni hovan® cenn® pap?r \Dluhogisy
j] sou Yar ol eny pevnou Yr opkao Dlidhopisysau]
vyd8w8rnysk® republice podmeopp8gS§
S2d2 -identNi fi kaln2 oznalen?2 podl {
identifikaci -[cleymindch pep¥%td] pS$S
Dl uhopisT je [0].
Jmenovit8 hodnota DluhopisT |in?2
Datum emise je [0].
C.2 MDnBluhopi §MNDNnou DIl uhopi sTKIlj e( C2K)k.8 koruna




Omezen2? [Pokud to nebude odporovat platnl
pSevodi t|DluhopisT pozastaveny pol 2naj e
Dl uhopi ssRozhodn®m dnjimemnovistp® at@ehroty (]
v Emisn2ch [K@p&vdunistigich Dluhopi§ doctz? jejich
pSdBn?m nabyvateli a vyzri@rm rubopisu ve prosph nabyvatele, ktémug
bit bezpodrind nl a pRchizep j2m veker§ préva s listindimi Dluhopisy
spojers. VT i Emitentovi je takovl
VI astnz?ka dl uhopi su do seznam
Admini st/rIvptSémpeamd.N zakni hovanTgde
z§pisem pSevodu u]Centr&8ln2ho de

PSvoditelnosDl uhopi sT nen?2 omezena

Popis pr/lPr8va a povinnost: Emi tenta plyn

spojenlcDluhopisT. S Dluhopisy je spoje

cennl mi hodnoty Dluhopisu k dats pl at nost i Dl uhopi su,
splatnosti z rozhodnut?2 Emitenta
o pSed|asn® splacenz]. S Dluhopi
stanovenl Emisn2mi podm2nkami
[ VIastn2ci odl| wipa@ivaDPnnejgEdat pSe
pSede Dnem kone|n® splatnosti dl
pogadovat splacen? jistiny a p§9
konel n® splatnost. i DIl uhopi sdfadav :

splacen2. V takov®m pS2padh nebu

“wrokovl vinos za dan® vinosov®
pSed| asn ® miptlearttnojse iz§roveR opr §
Vlastn2k‘[ dhghopjsem, kpejsipl acen?2 -
Kl , riit v z8)mu ochrany sv® pl

(v!etnD vliastn2kT DIluhopisT) spl
povinen stanovit nedi sk rak, mby Emitente
url en® odlogen® datum splatnosti
splatnostijVI ast n2 ci Dl uhopi sT maj 2 pr §
vpS2padh, gJge Ra&spadE meOKitedPhn2 zdl €

S Dluhopisyjes poj eno pr 8vo Y astnit se
S Dluhopisy nejsou spojena ¢g8dns§

Dl uhopisy a vegker® Emitentovy d
z DluhopisT zakl 8§daj 2 pS2 m@n e poobde§
dl uhy Emitenta, kter® jsou a bud
(pari passu) jak mezi sebou nav:
dal g2m soul asnim | budouc?2m nepo
s vIijimkouEnilcehntdal,uhuT ni chg st an
rg§vn2ch pSedpisT.




Omezen2? tHmhtenpr §e: ®pubBovphNe ppH
splatnostitPr 8va z Dl uhopi sT se proml |
kdy mohla blt poprv® uplatnhna.
C.9VIinos Dl uhopisy jsou Yr ol envwe pyélydniduagsou
Dluhopisu, splat 81® dmekudd nedojde k pSedl| asHt
“ar okOoVv8 |se rozum2 jedno obdob?2 pol2najz2c
bezprostSednhD pg8edanlg$ % dp fodk2nEh(
obdab2d 8§ et akkad@d®® 2 benpvagufeédcanyv
pol 2 wajjdyc21. dnem kalend§8§Sn2ho |
vinosov®n 10b ddouwk?e n, 1. | er van eco,
posledn2m dnem t®hpgakadend®®&n=lp
Dnemvi pl aty % okT za vinosov® obd
ngsled®Pyvolmm. viplaty wrokT je
nar Tstat vgdy od prvn2ho dne v
vinosov®ho obdob?2. DI uh o pims splatnps8
DluhopisT (a to S8dnTm i pSedl| asH
| edage by po splnhDn2 vgech podm?
Emi tentem neopr8vnhDnhN zadr geno n
Dluhopisy |l ze splati sppsedogte] i
Emitent a. Emi tent je povinen sv®
ozn&nmietSej nNDn2m na svich internet
datem splatnosti
[ Dl uhopisy je mogn® pSleldp s eagiidog
pSed| asn® splacen? z e dsotr rud Eeye@owi
nejpozdRji devades8&t dn2 JpSede d
SpolelnlT z8stupce vliastn2kT DI uh
ustanoven $m@oljel nl2 m &sjt.upce mTge
Z8konem o dluhopi sech.
C. Derivsgto/Nepougicemndepap2r nem§ deriv§gtov
10 sl ogka p
Yar o k u
C. G8dost o[ NepouigEmiet esnet ani jin8 osoba s |
11 kobchodo|lo pSijet2 DluhopisT k obchodov§gnji
na reguljani V Lesk® republice ani vV za
trhu syst ®Ewmi I ehttmymsSl w §dDhauhopipShjokto
[ 4.]
Odd21 D. Rizika
D.2HI avnRi zi kov® faktory wvztahuj?2c?2 se k Emi
rizika T Dluhov® riziko znamen8, ¢ge s r Tuszikoe
Sspeci ge by se Emitent mo h | dostat do pr
pro emitovanlch Dluhopi sT.

Emitenta




Rizi ko spojen® s konkurenc?2 spol 2v}§
v konkurenci, mTge to negati8vnl2a8wy
vydamdliehopi sT.
Rizi ko zal2naj2c? spol el nwrmklioiu =rpar
z8vislou na extern2?2m financovg8§n2 n
financovgn2 nepodaS$?2 zajiusibiuc?2 InTa¢
a souvisej2c2 vinosy

Emitentani j eho Sémmjfs2d n ®s whkyp gd n b k&g nrd ¢
podrobnlT podmRikakel snlldop!l Sbbes|enn& ez kp
podni kat elEsnk @lfeo t @mlt mw | ésepDjl el noost B
zkugeboante?z.k u g eost®b eszpop @adr obn®ho pod
analmTzye bilt pravdNpodobnNj g2 zbSurdar
podni katel.skT ne¥%spRhch

Vzhl edem k t ochnouwdzl 89 e | En@eddvaBcad i pS21 e

nemovitost2, jsou S |innost?2 PBEwlinaea
cenynemovitost 2, kter8 by mohla m2t
dost 8§t z §&vazRITurh ozp i vsYTd aacknyriemoositdst p a k
ovliivnit cel &8 Sada faktorT

Kreditn? riziko pSedstavuj e r idzTi vka
nesplacen2 z8vazkT dlugn2ky Emiten
pron8j) mu a podn &p Mmophragée maetkemkKo £d3 t a 2
pSedstavuje potenci §l n? mognost n €
kterTmi jsou a budou n8jemci | i p o
Rizikoinvesticed o nemovi t ogthranem 8§p r djee loapatia,{
do ktbade Emitentent nv e s tnofvySen om2 t hdepad§ B a
Emitenta.

Rizikon2 zk® diverzifikace | inhomst e ERn
Ssv® |innostit ®mA® wvnamdnedatgeogr af i
trh (nemovitosti\oblastiLesk® republ i ky

Riziko hospod§Sszkn®a meng§t ygTe'[glEImu t @ mzneujcnd
viTsl edku hospoad|Sakmn z4 pVeadyd g a DN ut
ztr 8ty Emitent a hroz?2 rovnhig rizi
DIl uhosphoped Tvodu nedostatku | ikvidn?
MDnov® riziko znamen8 riziko, ge v
hospod§Ssk® ztr&ty z dTvodu denomi
Provozn?2 rizikozngdestdr Fnzi €02 v hppd v@mE
chyby nebo rizika vypKtliera® dha@ihschopnosi
dost 8t z8vazkTm z DluhopisT.
Emitentm8) edno| |l ennou spr 8vn? radu, o
viukou osoby, kter8&8 je . T&khktooeRT§e :
dTsl ednost kontroly, kterou Dp &gk yst
kontrole Emitennlach zamh Wkt w imdrkaog emog
riziko finan|l nTgho nésoahbhadd nesou
ngslednTm auditem.

Emitent pnS[iges vb@.ullaisntme?skteim sao usdorr 28cvim 2
negamiliwemia hospoddaSen2 Emiten

Ri zi ko zt r §tosobzwnlazmean&@njterc gedbude schopen d r ¢
motivovats v ® Vv e dpeSre2p ad n Ik | s2vl & vbRu dzoaunci®g § dcph
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ztr8ta by mohla negativnbD ovlivnit
finanilcn? situa

TZhor genzkliemtg t azhe[] mr®na n8j emfige amdptod
dopad na hosparmittnfaisk® vIisledky

fRiziko zah8jen?2 insolBmiernt] nRehmT ¢S z2
neopodstatnhDnim a nepodl ogrlndamh o §9 7
ho mohou pogkodit.

D.3HI avnEmi tent identifikoval url|it® rizikoy
“dajeledn8 se o tato d8le uveden8 rizika:
hl avnf Ri zi ko %z mKRay®DlsabkbsgppodT2vE v riziku
ri zic sazby a souvisej2c2ho sn2gen?2 ceny
kter89q[Riziko likvidity v pS2padhRD Dluhopi
jsou jin®m tr hulkaditazameg®osggezobchoedvgnd
speci| pSij aodtblicchho dkov § n2 n a./Rizéagl uil kowiadni @&ny tvr hy
pro ¢ pSijatlTch k obchodov§gn?2 na r eagilkbtace
pap?2rl nezajist?2 vgansbonkoodun ol sitk vziofib?cthuo d o

f Dluhopisy jsou denomiadogan®!| v DI &@&&Y
nen2 mbDnou, ve kter® obvykle provs
kdy vIikyvy KkurzT mohou ovliivnit k
DIl uhopi sT.

f Potmci 81 n2 kupuj2c?2 |i prod8vaj2c?
povinni zapdaltg? satdbviddd,y wd ekt en®mt @
Dl uhopi sT.

fRizi ko pSed|] asn®ho splacen?2 spol 2v
sv® pr8&§vo na pSed]| asBbl® hsoppliascTe nRo, u zog
vinosy za vinosovs§8 obdob2 dd¢Obddceb m&
nese Vlastnp&2 pddihopjesupougs§ds§ s8&m,
budelitodopl nNk konkr ®t nPS§j&é€hbsei umo Bl
nebude VIastn2kovi dl uhopi su vypl g
posledn2ho ukon|l en®ho vinosov®ho o

f[Riziko odlogen?2 p&gaddWDampSesdph@Eihd
VI astn2ka dluhopiSspadhbMaméd§, cgekaw
splacen§ | §stkaKpSef@8hBEmi 8B RWdDdP 6dJ
pl atebn? /ehohBFnbet T datum pogadova
datumdodat a konel n® slpl atnost. Dl uhop

T Ri zi ko absence kontroly zmBDn z§sad
ge v Emisn2ch podm2nk8ch jsou opr
odlignnND od ust. A 21 odsth a E’msme
uvedenlich pS2padech povinen svol §v
dopad na pr8va VlIastn2kT dluhopi sT
b) ag f) Z8kona o Dluhopisech uwW®h
povahy pro Emitenta a povinnost S
informovanosti VIastn2kT dluhopisT

T Nesdnl 2Vl astn2k DluhopisT Emitento
pSed|l asnhD splatit, pS2padnh %l dti 5
DIl uhopi su, je Emitent opr8vniDn DI
“sschovy ve prospBRch VIastn2ka DI uh
komu jsou prostSedky pouk8z8ny.
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Podm2nky vyd§n?2%IDiluthbbpkdsris varé ms BupdSoe
zmNDny prSedpizsMNPny soudméhdiu mimtasdaf
situaci Emi tenta a jeho schopnost
VI asDndalkgpi s
Ri zi ko z8konnosti RodmPnsespblyt®8DVut
Viin® jurisdikci omezuj?2c?

Nap S2padn® vinosy z investice sdmi ¢u
vinos

Riziko nesplacen? spol2v§8 v tom, g
Emitent nebude schopen Wy cet n&boky menovitou al
hodnotapror | as PIn®tkoypi sT p Si odkupu mTge

investice, a to i nulovs.
T Riziko nepSedv2datel n® ud§l ost.i s
nepSedv2dat elkrul clhmiw e o bgmgmo h | zpT
penNgn2ch prostSedkT investovanlch
splatit vegker® dlugn® | 8§stky vypl ]
Odd21 E. Nab2dka
E. DTvody npDluhopisy jsou vyd8v8ny za ¥l el
2b |a pougituskutelpl'@aﬂ\n§ﬂx2atelsk® Rriomnoosnti o E¥l
li stT EhitNgeRlpdhopapslTacen? v gevdhd
Vv souvislosti £mi .s 2
Konkr ®twint hyedke emi se pougit k:
T [zaji gtnNn?2 financov§gn iinwv\ees
Emitenta do spol el nosti proje
T [financov§§n2?2 poS2zen? Wl ast.i
Emitenta do spolelnosti/ 2 [ 0]
T [zaji gtnNDn?2 finanl|l n2ch prost §
podni katel sk® | innost.i Emi t e
Emitenta].
E.3|Popis po[ Nepougije se; DIl uhopi sy nebudoy
nab2dky pr8vn2ch pSedpisT]

[DIl uhopi sy budou distribuov8ny <c
VeSejng§ nab?2dka .plahodsy ey e3le j[ o@mohdag
nablvat osoby se s2dlem nebo b
vzahranil 2. Kategaorise opdt ekdicon &
nab2zeny, nejsou nijak omezeny.

Emitent [nebude /budd vy ug2 vat slugeH kz @rSé s
vyhl ed8vat z8) @ budoai[z @as DIl aathope siych
obj edngvky]J]. SEmintaem tdokpa wastt eSleT , kt
kumi sSovg&n2 emise bude wwwceerny sekai
ADI| uhoDluhopigyiize upi sovat v s2dl e E
na d®Plkih)lopi sy se objedn8vaj2 vyp
dorulen2m Emitentovi. Emitent %md
ceny za nab2zen® DIluhopisy.
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Mi ni m8l n2 | 8st kdaKIY4.i sMd Xkiom®INn 3 eo
i ednotlivcem je omezen pSedpokl §
li Emitents chopen wuspokojit objedns8vk
nab2?dku-l kr Sthbpepeji wuspokojit p
2semnhN vyrozumRDn a pS2padnl Z af
racovn?2odeh dned kdy nastane okolrs t odTvodR
bj e d.mM&wkyl k o v o Dluhopeynjes upigoeatel povinen zaplat
mi tentovi do pBtvobppdBEngt@nicsmdlehops
ebude vydsg&n dS2ve, [DPeghemisenbu
ej pozd®djpatn8ctuhr(dsde nad niladgBhutdpiayy
atoosobsPdive Emitenta anebo pogl
Emitent)] / [Zaknihova® DI uhbwpdoeswy pSipisov
maj et kovI Yil ejtpovzidakjtin 2 daen Tp apg mtErda
nab2dkov® cehy za Dluhopi sy

5 5 O T ™©

ce | inNDn® EMmiviia
ccrho tDy wh]p P B s Thedd
kuf B $ iDll foddrp p v
nos

[ PSi veSejn® nab2d
[ 6] % j men kwipto® amd
k | 8stce emisn2ho
al i kvotn2 MrEcsBiKwal vI
Dne [ Emi t ent ave$ejdkiym2avbe?Jekj gns@ S e
i nternetov® dtonSekekyo [Thtmiv t 8 h & eloyg §
Emi tent po ¢@oskytner avePBgj nDn?2

E. 4

Popis

viznamnl
z8j mT pr
emi si/ na
vietnhD z
konfl ikt

Dle vRDdom2 Emi taeundiat omeam8 kuvyejrma b
odmNNNn za ovhNSen? |[Bd et mgt S &d Kisok
odmRDnNni za z§| poDLIBESY kadri]FrE2d n § z
i pr8&vnicklch osobab%dast PRoho
y byl pro Emi si | i n/abfEmik U eDIt u
rost Sezdak ovwyahtleelde§ n 2z § | e ¥nE le ah@maedoq
hradnh 2z pr ovset Switgif o e eni ®je & dnrk qu i
rost Sedkobenfehebidzea pspa®Phdned]

E.7

Odhadova
n8kl ady
2l t ovan®
investorovi

b
zZ p
v T
Z p
Emitentem nebudou navribn v e 5.t boT8ny ¢g.8dfn®] n §
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b)

2.1

2.1.

a)

Rizi kov® faktory

Z8j emce o koupi DIl uhopisT by se mDI sezné
cel kem. Il nf or mace, kter® Emitent v t®to ka
Dl uhopisT ke zv8gen2, jakog8kl adrdz2gm p mdsoper
mNDly blt kagdim z8jemcem o koupi Dluhopis
rozhodnut?2 o investovg8§n?2 do DluhopisT. N § k

rizik, z nichg rizika, kter 8 rE2njd evwntt ®toov akgal

S nabyt2zm a viastnictv2zm DluhopisT je spoj
kapitola 2. Potenci 8lIndhaombyVvabbel ®  Dvgak mDI i b i
uvedenl popis rizikovich faktorT nenahrazu
vyhodnocen?i nwdzihvlieddueSth nk si tuaci AH&kblyadanz2eh e.
pr ospektu rovnhDgi npo@§,eaujnebpakBkkmlz kyn2 cvhy p |
podm2nek lephSedissTavanj ? investiln2 doporul e

Jak®koliv rozhodnut? z8jemcT o ups8n? al/ne
informac2ch obsagenlTch v tomto 2Zn§ kd oaddant2kmu p
pS2padn®m dodatku tohoto Z8&8kladn2ho prospe
pSedevg2m na vliastn?2 anallze vihod a rizik
nabyvatel em Eniutheonpti sdfopor ul uj e v g ehno ppiostTe n c i
aby svou investici do Dluhopisvl fiegfidna®len:
daRovIimi a/nebo jinTmi odbornimi poradci

Rizi kov® faktory vztahuj2c?2 se k podni k8n?
Exi stuj? ur |l it® rizikov® f a@knt oar yf ivnzatna hnu?j 2
Emi tent a, kter® mohou ovlivnit jeho schopn
vyplTvaj2 z jeho podni k8n?2, provozu jeho p

rizika patS2 pSedevg?2m:

1 Dluhov® riziko

Dl uhov®i ko/ riziko objemu z8vazkT znamen§g,
Emitenta roste riziko, ge by se Emitent r
vyplTvaj2c2ch z j2m emitovanlch DluhopisT.

2 Riziko konkurence

Emi tent j e Yl ast n?2 kneam khoonskpuorde§ng snk2@n storuhtul §iel
vhemovitost Rimi sekspoypyen® s konkurenc? v

spol 2v8 v tom, ge pokud Emitent nebude scl
podni k8§n2, mTge to nedhyilvoaddpodadSemi t Emiet &
Emitenta dost8&t z8vazkTm z vydanlch Dluhop
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213 Ri zi koznn&kVvI® wpol el nosti

a) Riziko zal2naj2c?2 spolelnosti znamen8, ge |
j eho budouc? i nvestmnalzpa2 g1 Dm#% o dtoist @ & e | zn§Rvhi
investiln2ch aktivit. Zdrojem kapit8lu pr
financovg&n2 prostSednictv2m DluhopisT. Pok
vdiostatel n®&m rozsahu, amflgdotuo2mfkinnegtat Emht
vinosnost jeho investic.

214 Ri zi ko nedost at el naRabsericea § d n o bptoRIhnA nkiatt eenl tsak ®t

pl 8§nu
a) Ri zi ko nedostateln® zkugenosti &mi tjeemham $2 c
osoba nma jhistorik ® z k u gpeondonsi tkiG@ In#® ans t i n e moBmitdanto st n 2 h

kdatu vyhotoven2 prospektu nem§ pSedem zaj.i
podrobnT podnikatel skl pl &n.

b) U nezkugen@® espopocedrnosn®h o p oadnarkaalTiz yskt®h o
pravdDpodobnnDj g2 budouc? sel hgn?2 podni kat ¢
DspRNgnost podmud&ke8 nZE\Eindedita pDgnost i oz en2 E
statut8&8rn2m org8nem

215 Ri zi ka gspdhjeenn esnovitost ?

Vzhledemk omu, ¢g@oBEMISEt ecdves$Sdvadgi t ost @horzantut r hu n
splatnostdo Drilemoowiitsolsv. es&® pgpusbknBest 2 Emit
spojena rizikaviegaunemoho ol ub WMzt edku
dopad i na schopnost Emiteritao st §t z §vazk Tm zMevzyid atnaltcoh rDil zui hk
zej m®na:

a) Ri zi ko ceennye raglipt@iredon§l:n2R$i nmiErkdvacdZlu nemov i
kvyugit? vody, Psrlawg edbeclhe8 e bevrgddig?2.\k§ n 2 exte
pracovadrkgTotk a zaj i gt Ned zehoglomé¢movivli ozl
vstupT sBepPenhieim dopadem na hospodaSen?
negativn2mu dopadu na jejich vinosnost.

b) Riziko ome z enre2b 0 u kmonjlneors2t i : p P8 0n § jdhw mé p eebob ®m
ukonlnmnon®nost i nper noonv8ij tnous t 2 do kterTch j e
zprost Sedkovajn®dk ®mndsbtdw.8nohr az?2 pSzZjnmenmA
Emitenta 2r on§8j mu t ak gwioadrej removi t ostnohl v Takov
kone|l n®m dTsl edku negativnhD ovlivnit i pod

c) Ri zi ko souvisej2cz sTrwyin?ojn&gmetnr qire2moo it Hjsmi
a efektivn?2 popt 8niektyetedyap $20ka&d M 2im @t @ shtui. ¢ Ed o
trhu nemovitostn2 vystaven riziku, ¢ge trgn*
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PS2padn® sni govg§n2 vinosu nemovitost?2 by
Emitenta.

d Riziko zmNDegulpa &emiAtS8¢ mu: hodl 8 generovat zi
dl ouhodob®m pron§j mu byt T at omeuby tgeeigaehl apsrt
poddt@mazpas. Yloehtagms |l abg2ch smluvn2ch stran d
ob|l anskl) requédizoen 2kt rany st 8§tu z8visl® rovnhg
(zejm®na obl ast pr dry8jlmh2pr o snodro uu rbluedmiuck?
zmNDnou pS2slugn® legislativy (v]etnh daRo
Emitenta, sie Kyhr&BrM a2stbeekd u nen2 pol 2t §n
m2t negativn? dopad na hospodaSen2 Emitent

e) Riziko nespokojenosth 8 emc T | i zpadheBBemeBpokojenost
vybavenost 2 a cel kowoeeuno¥y a ois® 2 Br ond g je? rpaSrels
snahu Emitentaastat.

ff Ri ziko nedostapel h@Iprvegzee ptSese i nvestice EI
propagace znSg ¥snp Ibg np® oan Sjpdemm gne2mo £mt beht o] ek

g) Riziko neobsazenossipol|l iom§ed Fvodu okolnost2z nez8vi sl

dojdeksi t uaci , kdy neb u dpoonajatyaebsidow EmiteBtovintedsno v i t ¢
generovat pSedpokIld§fdveordilu wigrd sl chn g3 .i tii ckT
zmBDn, | i vlIivem vygg? moci ).

h) Rizikop Sed| asn®ho ukon]lzeen 2s tmr8)jneymnb2u dsonulcc?ucvhy n § |
rizi ko, npeudecEmpSepadn pSed| asn®ho ulmon| en?
okamgithD nal ®zt n®&hno®hwz avgg2etmcre§ joecunnodtt e Imi Toa
podm?2 Rrede n20bw azen? nemovitost. mT g e m2 t \
pronaj 2nmanoivdi h ost 2 .

KromhD shora uvedenplrcohn §rjinmeink nseprojve it bosstt 22 s B rsiotu
spojena rovnhRg rizika tlTkaj2c2 se nemovitost

) Riziko n2zk® |spolitdefhyvgemoait ozsdZ2prodggd f i ne
nemovitost2 slogithRjg2z a dlouhodobou z81I eg
investice do nemovitost 2.

) Riziko pogkozen? nem®hlitdizhamdad, Sapedd Se s
budou nemovi o st i ve vliasinazh®2 pamkoeenhy dTsl e
j ak®kol i v jin® nepSedv2datel n® wud§l osti r
vyl oul eno, ge mTge vIiraztnd, kll2eysgomdrdna j e i c
schopnostyto nemovitosti prodate | ek §vanim vinosem a t2m zh
situace Emitenta Ke st ejn®mu efektu mTge doj 2t v
udrgovat tyto nemovit® vPRDelichadTyodT.z nedo
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K)

Ri zi ko hoobteodldgo®2IOod,iv PSes snahu emitenta
kapit8l u akvian vigktmtfacohemod/o t ouq tprr2om etkrt A, nemov
dal g2ch aktiv) nebo sl ugeb (@haop Sma jreetkkoun)s,t r
spl Ruj2 krit®ria vinosnosti pomuhogpochake
investice selge a nedos8hne ol ek §wamg® mTlgreo
negativn®l mod i Emizteejnm@®na pokud abdyn2seprijog ek
PS2kladem takov®ho ne¥%sphRgn®ho bbchddd ampg
objektu, ktex|S8ekBepo®ede zhkodnoceredon&mMoe i
pogadomam®fBen2 n&§jemn®ho.

Riziko sel lzhmmep8pj glet uEmi tent pSi SV® ||
nejrTznRDjg2ch smluvn2ch wvztahT, partner st
zalogen2zm spolelnosg§mcit ypDchtoo nkomelihée xim%ch
kt omu, ¢ge r&mpaprtofjekituv neshodaeuh8&ndgpbygdmi
aktivity a t2zm i ohrogen2 ekonomick® situa

Riziko spdbeuer® pohbhmdBEek ge Emitent hodl 8
z2sk8&8n2 | epg?2 pozi cea®lSiegetaeyviisaviercd | uingemiokva t
apod.) wuzav2rat smlouvy o postoupen?2 pohl e
knemovitosti d e b o  k t ezav®l absutdnc?uk y Ar &rmd v ivt asetn’t.o sys
vesakwki zici nemovi t,asetyinT] gea Bhelgedlow mrem uEm
vihodnT, nel zkvizii yemavitostiinépovedd§ a Enlitent nebude schopen
spS2slugn®ho dlugn2ka odkoupenou pohl ed§vk:
stranhD Emitenta.

Riziko spoje®s p oj i gt Nnrditemtazna ¢ me k@®e EEBYVLmeyns!| u s v §
nej dTIl ega t g jgizs taiktt i po j A ajjtinNt2dm 2mamSejtEkiuk e Etmi
vpl §nu ukzrawt$? t1 e % hodnoty poji gthNn®ho maj
gepS2padaDi zacepl pdncstvn@Asl edku pS2padnich
nebudou m2t tyto udS8l osti negativn?2 dopad
situaci, v dTsledku ztr8ty aktiva generuj
uspokoj ov8ny Dtihopidyy spojen® s

Rizi ko gpatn®hos prd |btde 8 jednduemol vai vind? scrEimisentad
buke obchomkmovi®stdi $ ejich dal g2 z h qpdrEditeangg n?2 |
hoadviysh | a#wlBovd n ® n e projektykin ktuip p S rgkanstruk@a jejich

ngsledn®miu pron&jnimuent je z8vislT na cel ko
Lesk® republice, kterl ovlivRuje zejm®na Vv
bank pTjlovat, pogadavky madpahdt eédvedro ,h ycpe
ekonomi ky v Lesk® republice, vivoj zamBDstn
ovliivnit celkovou finanln2 situaci Emi tent
t om, zda spol el nost bumiev istcohsotpin 8z vy bdhlaée dw
prodej e, lokality, a rovnhDgObudabrspr §en ®no
snal asov8&§n2m, | okaliteéodaotagnegmouvidhadeéem a!
m2ry na zvolen® | okalithD vet emztt anheuo dkh at dynpeu ¢
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vhodnost |l okality vzhledem k investil nz2zmi
nemovitost MsppPgoimapmoIleppadN n2zk®ho z§j mu
nucen ke sn2gen? pogadovan®hd tm§jteéemn&Ho ulh

neobsazenost nemovitosti, nedosagen? pl 8nc
mTge dlouhodobBD ovlivnit vinosnost dan®ho
negativnhD odrazit v hospod§Ssk® situaci Em

Jednumagovaebth|l nhhoeh z8§mNDrT Emitentapge kou
vi st aevddopmef) St out o uvagovanou |innost2 jsou sp

p) Ri zi ko spojen® s depellowireseawhd snhamboiut

viraznnN drouobkedoMeEzp zah§8jen2m pS2pravy pr
fin8l n2ho produktu nov®mu vlastn2kovi upl y
doj2t k neolek8&8vanTim zmhRn&m na realitn2zm

pS2prbawdyjouxc np Sihiwldi §et k dostupnim anallz§8m
dTsl ednhD se bude snagit zohlednit pS2padns§
napS. chybn®ho odhadu vivoje popt8&§vky v da

projektovanli dyt oembut b8 D3It | mohou pak ne
“uusphNgnost devel opersk®ho projektu. V pS2pa
ztratit podstatnou | &8st zisku, cog v kone

schopnost emiztkeTnt av ydod sitv&tj 2z2c8vm z DIl uhopi sT.

qQ Riziko souvisej2c?2 s um2wyplni?2wmE dzeeves bpeebk

hodnota nemovitost:i z8vis? do znaln® m2r)
nemovitosti a pokud Emitentvmbbddathnenspst
z&§mNRru, mTge blt pro nNj obt2gn® dokonl|leno
prodat . V pS2padhd n2zk®ho z8&jmu potencion
Emitent nucen ke sn2dgen? pogademogitosBho n§
Dl ouhodob8 neobsazenost nemovitosti, nedos
ceny pSedmRDtn® nemovitosti mTge dlouhodobD
projektu, cog se mTge negativnhD odrazit v
) RizkoneudRl en?2 |i ztr8ty veSejnopr 8§wmpodh vi§ovV
vt om, ge pSedpokladem ¥sphRgnost.i devel oper
obdr g2 v budoucnosti u dan®ho projektu ne
zej m®dna pS2slugn® Yizemn2 rozhodnut? a stave
odRat a. PSedpokl adem YWspRgnost.i devel opers

pS2slugn®m pozemku ur|len®m k vistavbn dost
vige uveden® pSedpoklady nebudou naplniny,
finanln2 a ekonomickou situaci Emi tenta, |
dl uhy z DluhopisT.

18



216 Kreditn? rizi ko

a) Kreditn2 riziko pSedstavuje difzvodo mesfgl ac

z8vazkT dlugn2ky Emitenta. Emitent je vyst
nemovidalsgperada majetkemk e kterTm doch§g§z2enmSi cho
Kreditn2?2 riziko tak pSedstavuje potenci §ln
Emi tent a, kteg mi@njiae Maidolui podn§j emci .

by Zaji gtnNn2 protwvpSkpadbutep § josdah i M kkaul i ka Yr ovr

c)

i. pSed uzavSen2zm n§jempéddDhkepbdaBpemadepml o
(zejm®na insolven|ln2 rejstS2k);

i. budlevygadovan8 kalice§jvmy ozmez?2 1

i. platby ®dadouplt obbapab8zi z81l oh a n8s;l edn®ho

iv. vpS2padI?dpudorbedegar odv? hpr aviidnetlenrivcal ech gen
upom2vp&Sk padD detogekec u kpdm@ femenn2 ch vztahT a
pohl ed8vek soudn?2 cestou.

ZajigthDn2z protipSkRmpadint rk2omepddp rapaipknba dvénjv & n 2
ntt SskTch anebo adddkBadAtm #&mchow2m nastav
opat Seeml3Snij 2 c2amibek pr owpiSRenvoovdl nemovi tosti a
S§dnhn zajigtnn.

2.1.7 Rizikoinvestced o nemovi tostn2ch projektT

a)

Emitentm T gimvesbvatr o v n nge noov iap osjt ekt T ji g zavedenl
vzni kaBnrict2ecrht. bude vgdy vyhodnocovat poter
mogn® zhS8dinoocest?2 Wmiastheonteanaj ssrawi ka negati v
aktiv a poga®bio§lodzhtaadd u mo gmerhasop Izchhoud nporcoejne k
kter Tionhv ejsé¢PoS28&knloa.dem takov®ho budouc2ho obc
rekonstrukcenebok ou p N nemeviof ekt w2 sdruye v2em 2|ciz hwol &s't
nemovitost inennvidstenwpe § k ® ke pNebdsipddec h tlwykov T ch
pak mohl vd Ts| edku m2t dopad dosna§ts czhBovmraokdTtenh Ezm
Dl uhgpizeTm®nhm@madD kjoinmblimmiacrei zsi kovIi mi faktor

218 Ri zi ko n2zk® diverzifikace | innosti Emi t e

a)

Emitentsd¢ ®mNS hbdduEgnNDablvat investicemi na geo
nemovivioesk® rep$Bpbad®. p¥ykl esu tohoto trhu
viivT by byla ohrogena n &v[rsdtenddksut hiomnswpeosdtsi
nev%hmNDEMI tenta i Duspokdpgn2z pr8v z

219 Rizkohospod§Ssk® ztr 8§ty

a)

PSi jeho podni katel sk® | innost:. mTge Emit
zmaSen?2 invesvtiakoveem npoSpEnp,dNgeEmi t ent v T i
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prg&vo diasp®e spl acen? Dl uhopi sT dl e Emi sn?
zrozhodnut 2VdHmIil teadrktua)zm2 nNn® Th{pespodEBSBOE®na
situace, ge vEmietchmtpenetpBka | asn®hdTesptiacen
vzni kl ® hospoadB\Sisked 2zaz2r8d ynedostat ku | i kvi

2110MDnov® ri zi ko

a)

2.1

a)

2.1

MDnov® riziko znamen8 riziko, ge v dTsl ed
hospod§Ssk® ztr8§ty z dTvodu d e nsoomilnaascne® adkotbi
Emitent nem8 ¢8dm8 aktciivza cghe midmigkdvipeav dDp
Emi tent budkRiresh2t aktiva v

11Provozn?2 riziko

Provozn2 (operaln2) riziko je riziko vypll
procesT, i nformaln2ch syst®mTynhDj dg3&® od§b
napS. v dTsledku opomenut?2 i mplementace no
transpozic smDrnic EU), jejich zmDn, resp.
Emitent utrpRt viznamn® hospbidB8B6sk®2 zt ngsby
z8vazkT vTli obchodn2m partner Tm, regul aln

12Emi tent m8 jedAolrla@dmnou spr 8vn

Emi tent m8 jednol|llennou spr8vn?2 r audtau, cog
osoby, kter§ | e iteldnToake P sntTagteu tb8rtn 2sm 2Jeech a d
kterou poskytuje odSdmteunti§rhéntSeodint2el orjge§n
vliastn2kem Emitenta a jehbi sbok koflikiusez €% e m
z8) mem na dTs!l edml®e nfezgyo sBIRR ykbmitz gen @. ko
Emitenta vznik§ riziko mognTch chyb v ma
finanl|l n2ch Hmiesaomnullm2dd Tnesoul ad nl8se®baaadiual i t p
Yol etn2ch z8vDrek Emitent a.

2113Ri zi ko soudnacbBpsgBvn2ch sankc?

a)

Zej m®na vizdhmhhedeme KEmi t ent hodl 8 odkupovat
mT g eEmitént’s] astn2kem fo0s@dn3vhs2supvoi STea@deEid ch s
|l innosp$2znN vij akiPhlo&kdek v soudn2mdgge i msstpr §
podstatnl negativn?2 ] ekhonpowhBspodaSen2 Em

2114Ri zi ko ztr 8ty viznamnlch zamRDstnancT

a)

Odchods t at ut §r hnmho afediTt eledo kl 2] ovich zamDst
a udr geti klbwaln® zamBDstnance moh o uEmiehtt neg:
nemTge zarulit, ge bude schopen tyto kIl 2] o
ztr8ta by mohla negativnhD ovlivnit podni k
finan| nsocultausarc® .dobbDakmae®Bast ng8da®nem§.
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2.1.

a)

2.1

2.2

I5Ri zi ko vztahT s klienty

Vzhledemk omu, ge Emitent hodl 8 investrowatdgdo
kpron&honugenz2klienytna8jTemci amipgengpemeldl znamnl
nahospod§Ssk® visledky Emitent a.

16Ri zi ko zah8jen2 insolvenln2ho S$2zen?

Zg8kon | . 182/ 2006 Sb., o %padku a zpTsobec
(dg8l ¢ njseh vEniA)n2stzBrkomwm2, Jge dlugn2k je v Yp
penDdiuh® ¢do dobu del g2 30 dnT po | hTtnN spl
pS2paldinNp$edl ugen. I nsolvenln2 S2zen? | ze z
dlugn2k nebo -ljieh® WM&Si2 el . ugadke k , mTge in
dl ugnz2k.

| pSes wurlit§& opatSen2, kter§ maj2 zabr §n
naz ahsgj en? insolvenln2ho S2zen?, nelze vyl
Il nsolvenln2 S2zen2 je zah8jeno soadwmPen? hl
insolvenln2ho n8vrhu soudu. Od okamgi ku zv

oinsolven|l nZzZm n8vr hu (pokud soud ner ozhod
senakl 8d8n2 s majetkovou podstatou a s maj ¢
mDo j2t o podk«kti atdd®, zwmBuyivé nebo url en?

ni koli zanedbatel n® zmengen?2.

I pSesto, ge omezen? tlkaj2c?2 se nakl §dg§gn?
“wkonT nutnich k provozoviEmgp poahd kau nve r &8 mc
hroz2c? gkody, nelze vyloulit, ge pokud
insolvenln2ho S2zen? pod§8n na Emitent a, l
vdi spozici se svIim majetkem, cognlbiy?2 s®i tmpe
Emitenta a jeho visledc2ch podni k&n?2, a te

pS2padnh vyplatit noming§ln2 hodnotu DIluhop
Rizikov® faktory tlkaj2c2 se DluhopisT

Existuj2 ur]lit® rizikov® fakpodyay2tahk] ze
povahy DluhopisT jako druhu cennlch pap?2r
Dl uhopi sT.

221 Obecn8 ri ziDhopisypoj en8 s

a)

Potenci 8l n2 investor do DluhopisT mus?2 s8m
vhodnostinvesi e do DIl uhopisT. Kagdl investor by r
. m2t dostate|l n® znal osti a zkugenost.i k
investice do DluhopisT, a 0 hZo8&dknloatdi nt2 mi n
pr ospekt u, pS2padnh jeho dodatku | i dopl
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i. m2talzonsti o pSimnNSenTch analyticklich n§:
vgdy v kontextu sv® konkr®tn2z finan| n?
dopadu do svich investic a/nebo na sv®

fii. m2t dostateds®Sddknyanantipviditu k tomu
vgechna rizika investice do Dluhopi sT;

iv. Yapl nD rozumit pof[dmt pE&theviyl2urho Ems s n2 m
Z8kl adn?2 mu prospektu, Dopl Rku emisn2ho
podm2nk8maemiissserogdhenrm | i vivojem jak
ukazatele nebo finanln2ho trhu;

v.. bTt schopen zv§git (s8&m nebo s pomoc?2 f
vivoje ekonomiky, %rokovich sazeb nebo
najehoinvesticianp eho schopnost n®st mogn8 rizil

222 Ri zi ko zmDny %Y%rokov® sazby z DluhopisT

a) VI astn2k Dluhopisu s pevnou Y okovou sazbo
Dluhopisu v dTsledku zmhRDny trdgn2ch %rokov’
sazbapodobuexst ence Dl uhopisT fixov8na, aktus8ln
(dg8l erjgma Aur oik)o vs§& szapzrbaavi dl a dennh mRDn2. Se
se tak® mhDdn?: cena Dluhopisu S pevnou Yr c
Pokudset edy ©bké&onwE X¥mazba zvIig2, cena Dluhopis
zpravidlaklesnenstr ove R, kdy vinos takov®ho DIluhopi ¢
sazbDn. Pokud se trgn2 Yrokov8 sazba naopa
sazbouse pravi dl aaz¥wifgveR, kdy vinos takov®ho
trgn2 Yrokov® sazhbh.

2.2.3 Riziko likvidity

a) V pS2padhN DluhopisT nepSijatich k obchodo\
existovat ujigtnhRn2, ge se vytvogytevefund§:
takovl sekund8rgnude hj dkukael itw viaitk Miidn2 . Z§
ocenit takov® Dluhopi sy, cog mTge m2t rov
vpS2padh pSikoebtczh oDhaw € @ @ il ®ifhiam®hmo u Diuhdpisy
m&l o | Navipddp.adn®m nelikvidn2m trhu nemus
prodat Dluhopisy za adekv8tn2 trgn2 cenu.
hodnotu investicedb| uhopi sT.

224 MDnov® rizi ko

a) Dl uhopi sy | sou sdkelncohmi knoorviam8c hv al ev | es kT ch
Yur okovl vinos a bude splacena j menonvijtg8§ ho
| esk8 koruna nen2 mDnou, ve kter® obvykle

smNDnnich kurzTlLedkd em®hau jredgatpiohnD ovlivni
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| 8stky pSi splacen?2 DluhopisT. ZmBRna v Kkur :
v pS2slugnou zmRDnu hodnoty Dluhopisu vyj §d:
zmNDnu hodnortoyk ojviTscthi npyl aat eb vyj §dSen® v tak
vichoz2 smRnnl kurz | esk® koruny VvTli pS2s
hodnota | esk® koruny), sn2g2 se | cena DI
vyj 8§dSeniga® wviZ$%2 snDmnN.

225 ZdanDhDn?

a)

Potenci 8l nz2 kupuj2c?2 |i prod8vaj2c?2 Dluhop
zapl atit dani, odvody | i poplatky veSejnoy
|l zvykl ost mi st8tu, verlbtdeyg®mDbDdahlmPz s Tk nam
nemus2 bilt k dispozici ¢g8dn§ ofici8ln2 sta
k finan|ln2m n8strojTm jako jsou Dluhopisy.
DIl uhopi sT mRDIi kr omibord Ik irko vunvigd eznvl &¢hi tv ztdoan
regul aci Vv Lesk® republice. Potenci 8l n2 ng:

| pl acen2 Dluhopd s®benddlichpodaRohilecdndt §z2K§
individug8l n2ho zdamRdkencBl s2 daRbyVmt e m@®Ft Baho
bTt vRDdomi toho, ¢ge pS2padn® zmRny daRovTcl
DluhopisT bude nigg2, neg pTvodnhD pSedpokl
splatnosti DIl uhopi s Tp Tvwopd malt epmSe dp ogkgl2§ d a8lsit .k

226 Ri zi ko pSed| ad u@hog issp[l acen?

a)

b)

Emi tent m8§& pr&vo Dluhopisy pSed|]asnhD (t]

Emi tent rozhodne t ot o Pluhgpiso pugu zag Yafi otls © vo&ud r
vinoswi nosovg§ obdob?2 do dne ,dSddl| azstnr@ csp |par
“%rokov® vinosy za vinosov§ obdob2 n8sleduj
JinT mi slovy Seleno, VIiastn2zk DluhopisT | ¢
Dluhopisubude ni §g2 ne§g pSedpokl §danlT souhrn vI

Obdobn® ri zi ko opisagpeS2\plaadddt, n2dke dloyy§ d§ s&m o
DI uhobudesiT to dopl nRk konRkSri®tgrgd oesmhiise® wlded@Rc
vsouladu€ mi sn2 mi powdé n¥laans t m& kb o v ip odnfurhnolp ivsiun ov
Dl uhopi su za dobu od posledn2ho ukon| en®ho

227 Ri zi ko odlogen2 pogadovan® splatnosti

a)

Dopl nRk dluhopi sov®ho programu mTge umogni
Vliastn2ka takonw®mi p82p&dND je Emit¥haspo¥kThe
Dl uhopisT o pSed| asn® spl akle nrS eadjl adson IT ejl ekdor
vyplacen® jistiny. Avgak v pS2padh, ¢ge cel
Emi se p3oDDBhkle za vgechnpye Emihemisy,pr §vnh
ochrany sv® pliretoewhéhschdipnelsTiodl ogit datt
VIiastn2kem dluhopisT a den splatndattim ur| i
splatnostivtake ®m pS2padhD bude EmiNjéntsdmdmm® smo Dme
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splatnost.i dl uWlogd dsITa. k oTPEdEeRK t # @ ky op Sivi® pr ¢
pSedl| as n ®Novousplathos{cpeanZa Biggdy | a pBrtentpovingna) | €
stanovinedi skri minal nhD pro vgechny gadatele ta
splatnosti reflektoval o (kr omBR/nepowdlaSd & ek uaf
Emitenta) rovnhRg poSad2 pTvodnhD pogadovan®

2.2.8 Rizikoabsenc&k ontroly zmBDn z8sadn? povahy schTz:

a)

Dle ustanoven2 A 21 odst. 1 p2z2sm. b) ag f
povinens vol at SchTzi viastn2kT DluhopisT mi mo
emi tent a, (i ien2n8wvmlhauvrya wzaavjSej 2 mg z 8kl a
obchodn?m z8vodem nebo jeho | 8st2, bez ohl

za pSedpokladu, ¢ge mTge bit ohrogeno S$S8§dn®
vinosu dl uhlowipuodl(dri2 )s jespokojen2m pr §v
dl uhopi sy d®l e neg 7 dn2 ode dne, kdy pr §\

g8§dosti o vySazen2? dluhopisT z obchodov§gr
zahranil n2Zm tr hu ®anud otbrnh@umun erbeog u¥Yy omanhost r
syst®mu provozovatele se s2dlem v ||l ensk®m

Evropskl hospod&§Sskl prostor (d&8le jen Al
zhorgit jeho schueppdst plpem dihydapleppdl uh
nazlTv&ny zmhDnami z8sadn2? povahy a od pS$S2s|
Emi tent vyugi l a v Emisn2ch podm2nk8ch | s
upravena odlignDmodbusag fA) 228ladisa .o 1Dlpdlsor
v uvedenich pS2padech povinen svol §vat Sc
dopad na pr8va Vliastn2KkT dluhopisT v tom o
f) Z&8kona o Dlubdygpi xedogh dochdz 2 p &epaz mNDn&m
Emitenta a povinnost svol 8n2 SchTze m8§8 smD
dl uhopi sT. Shora popsanim odchllen2m nen?
obchodn2 veden2?2 pouzeswposi@&Sleadu vs rg@lcd S8k
Vliastn2kTm dluhopisT byly vgdy v pln® vigi
j menovit8 hodnot a.

229 Ri zi ko n8kladT advok&8tn2 ¥schovy pSi pSed

a)

Emitent je opr8vnhRn DI uhkotparsly muSezd atsthm i
VI astn?zk dl dhiopVisast n\eksdddl #hopi sT Emitento

Dl uhopisy pSedlasnhD splatit, pBPphdpids Wil ke
splacen?2 Dluhopisu, je EsmnhnDespl aprg8vnBn Y“DE

“oschopyowvehDch VIastn2ka Dluhopi sT, pSil emg
jsou prostSedky advok8&8tem pouk§8zS8&ny.

2210ZmNDna pr 8va

a)

Podm2nky vyd§8§n2 DluhopisT se S2d2 gatu§vn?2 mi
jejich vydg n 2 . NemTge bt poskytnuta jak8koliyv
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budouc2 zmhRDny pr8&vn2ch pSedpisT, soudnzho
praxe po datu vyd§gn? Dl uhopi sT a jej?2ho d
schopnosvtl a8 drmpd aa i t DI utloapsitBriy2ukhyopi ®Tuhopi s

2211Ri zi ko z8konnost.i kouphD Dluhopi sT

a)

b)

Potenci 8l n?2 nabyvatel ® DIluhopisT by si mn |
vhNDkterTch st8§tech pSedmhDtem z&8kaablyth. ome:

Emitent nem8 ani nepSeb2r§8 odpovRhRdnost za
nabyvatelem DluhopisT, aS jig podle prgvn?
pSedpisT sté§&tu, kde potenci 8l n2 nabgvatglvat el
Dl uhopisT se nemTge spol ®hat na Emitenta v
z8konnosti nabyt?2 DluhopisT.

2.2.12 Riziko inflace

a)

Na pS2padn® vinosy =z investice do DIluhopi
hodnotu mRny oavlti2vnRuneeg aptSi2vprimkeside. r e§1 nT v I no

2213Ri zi ko nespl acen?

a)

Dl uhopisy stejnhD jako jak®koli jin® penhDgi
okolnost?2 mTge doj2t k tomu, ¢ge Emingbent ne
splatitjimen@ i t ou h o d n @hodnot®prad haosptbris?(qkhyppSiis ©dk upu mT
bTt nigg2 nedg vige jejich pTvodn2 investic
Schopnost Emitenta splatit Y oky z Dluhopi
shopnosti dlugn2kT Emitenta dostat svIim po

2214Ri zi ko nepSedv2datel n® udsg§l osti

a)

NepSedv2datelng§8 ud§8lost (pS2rodn?2 katastrc

naf i nanl n2ch trz2ch, rychlT pohyb mRdovTich
Negati vn? viiv takovTich ud8l ost 2 by mo h |
prost SedkT investovanich Emitentem a ohr o

dlugn® | §st kDyl uvhyolilsvlaj 2x&®l ez mTge blt hodno
pS2gmych ovlivnRDny glob8&8ln2 ud§lost?2 (poli

sestane i Vv jin® zemi, neg ve kter® jsou DI
kt o mu, ge pSedmNRtem podni k&§n2 Emitenta a p
roDg i nvestovs&§n2 do pS2legitost2 na trhu
(politick®, pS2rodn2, ekonomick® |i jin® p
schopnosEmitert a spl atit %roky z DluhopisT |i jis
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3 DTl egit8 upozornhn?

a)
b)

c)

d)

f)

g)

h)

DluhopisynyspodVgedpPpvE8va Lesk® republiky.
Tento Z8kl adn? prospekt je z8kladn2m prosp

Tento Z8kl adn? prospekt je nutn® posuzovat
kter® po nDm | ze rogtumh) gegdf8bevatiyedbp®zi
a Y%pln®, za cog odpov2d§ v souladu s platn

TentoZ § k | ardons?p efkt  blyé s ksocth vig § re.od8nd?n T b asntk8otun 2 or
vijimkou Lesk® n8§rodn? bankys pekiti néasncgh v

Jak®kol i prohl 8gen? opal n®ho smyslu je ne
prohl 8gen2 nebo informace o Emitentovi neb:
Z8kl adn2m prospektu. Na ¢ 8§8drr&sehelz&kspolehojyti n®
jako na prohl 8gen2 nebo informace schv§8len
vegker ® informace v tomto prospektu wuvede
prospektu. PSed§n? tohoto Z 8 k | avdynh2ohtoo v p n &
neznamen§, ge informace v nhDm uveden® jsol

jeho vyhotoven2.,

Rozgi Sov8n2 tohoto Z8kladn2ho prospektu a
vhNkterTch zem2ch omezeny zs®%bognemo Emijt €mi
tento prospekt dostane, aby se o pS2slugnl
Dl uhopisy takto zej m®na nebudou registrovs
SpojenlTch st&8tT americklch2zzenyokwpr b8888§nm)
pSed&§ve&ny na Yzem? Spojenich st&tT americ

Spojenich st&tT americklch, jinak neg na z
tohoto z8kona nebo v r 8mci omolsodu,nepoel I
Osoby, do jej Z&k§ adrsépeeyk?t sdeo stteannteo, j sou odp
omezen2, kter8 se v jednotlivich zem2ch vzi

nebo drgby a rozgi Sovgn2s¢ akTDhklnopi snEmer i

Kagdl potenci 8§l n2 nabyvatel DIl uhopi sT nese
n8§kup DluhopisT probhRhne v souladu s pS2s|

Potenci 8l n2 nabyvatel ® Dluhopi2s Bntay Tsa mhlk
uv8dhNDnich v tomto prospektu a na sv® vl as
Nabyvatel Tm DIluhopi sT, zej m®na zahrani]| n?
pr§vn2mi a jinTmi poradci wust anodeewmi2z opvSi2cshl
a daRovich pSedpisT Lesk® republiky, zem?,
st§tT a d&§8le vgechny pS2slugn® mezin§rodn?
rozhodnut 2.

VI astnzci DluhopisT, vliehnhRnvgstbrpS2padul
soustavnhD informoval. o vgech z8konech a
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)

k)

drgen2 DluhopisT, a rovnhDg prodej Dl uhopi
zahranil 2, jakogto i jak®kabyvtyto®zgkansyg
pSedpisy dodr govali.

Jak®koli pSedpoklady a vihledy tlTkaj2c?2 s
situace, podni katel sk® | innost.i nebo post e
z8vaznl sl i b Ebmidoewnct2ac ht Tukda§l2ocs?t 2senebo v sl
udg8losti nebo visledky z8vis2 zcela nebo z
nemTge pS2mo nebo v pln®m rozsahu ovlivnit
prov®st vla$thkolanattferadJakebo vIihledT uv
prospektu, pS2padnhD prov®st dal g2 samost at
na visledc2ch takovich samostatnich anallz
Za z8vazky z DluhopisT jre§ otdpetvNDdmndotvd | ud m
za plnNDn?2 z8vazkT z Dluhopi sT ani za jejic
vietnhnD z8vazkT vypllvaj2c2ch z DIl uhopisT
instituce, ministerstvo,sambepy&nly,onggnj e
nezajigSuje.

Pot enci on 8 IDn2u hnoapbi ysvla theyl & i mB | jsouibA ¢ e s/tNidlomA m
ng§stroji jisteaume nakp.Pce enncii on&s méSi byc & p ol i
povahu Dawwhgo maj 2rizikais rpdSz shd ®d niun @ imv ikd uj§d jni2
pomND@aTmnasitaci.Pot enci noun&€bynod PMDlois@&®®t vIastnz g
aamall zoy v T hioinvestice oDl uhopi su a finanln2 situa
investici konzultoats e srwd zn§ v f 5 h & npbradkimi

| nf or maecre® ow slk#pd d o Brezh a devi zov§ fiegul ace

1I3AVy m8§hgn2?2 ps@wk@ameT]| i E mijsbueuvddeny potize jako

vgeobecn® informace a byly z2sk&ny z veSe
analyzovs8§ny ani nez8visle ovhRSeny Emitent e
mNI i spol ®hat vIihfadndrTa uwvisahdtoh Bkheapn atl ol | z8uc t
vliastn2 prgvn2, daRoRP®t a@andii&l®@ 2o broa bny® ap cerl
zejm®na zahraniln2zm, se&ldoper@|vuwdeiok ad zni Intl
poradci ustanoven? ep$d siITy gdnelecijhm®mm & W n 2ac hd ap

pSesdpilesk® repupbbkyrestpfigljuamijamiscthst
prg&vn2 pSedpisy mohou bTt Z ip obluehdow ipsolt e red
a d§l e pS¢esdhumgyn ® me z ijgiéhrdopdchrfak odnokhro®tyn2a i nv e
rozhodnut 2.

Pokud nen2 d§8le uvedeno jinak, vigeskingh fi
Yl et mSetiNiDKT er ® hodnatoy § kv a dosgeldumphou bt

upraveny zakrouhle n2 m. To mi mgapidn®t ynaméudPhuBe pr o t
mohou na rTznlch m2stech m2rnhD |igit a hoct
nemus2 blt aritmeticklim soultem hodnot, ze
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n) Budel i tento Z§8kll agenr oo ojsipre®to pjSezyka, je v
mezi znBDn?m Z8kl adn?2ho prospektu v | esk®m |
jazyce rozhoduj?2c?2 znRDn?2 Z8kladn2ho prospe

o) NDkter® pojmy uvozen® weltllm op ZI§&tl @ldmZm p2r
definovgnyl5ADekiapiitceel,e p&mmg nac lz Khppatalalby i e k
tohoto Z8kl adbéhonipceospektdeaen® v kter ®kol i
prospektu jsou platn® i pro dal g2 | 8sti p
obdobnn ¢gBavkj g2 ZB&dtaidnetimompo ospekt u.
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4 Pbdaje o nab2zenich Dluhopisech a nab2dce
41 Prg§vn2 pSedpisy, podle kterTch byly DIluhogy

a) Vydgn2 DluhopisT se S2d2 platnl mi pr 8vn?2mi
Z&8konem o podihnok®m2t mau kapNa§2zen2m o pros
p S e d pkap#ole15¥Definice, pojmy a zkratly Emi s n2 c h p oSitohdtm e k ( k
Z8kl adn2h) prospektu

42 Ri zi kov® faktory vztahuj2c?2 se k Dluhopi s

a) Vegker® rizikov® fDdkthorpy s ¥ mt g luwj2tohdte esdee n ¥
Z8kl admédwekgu nazvan® ARizikov® faktoryh
vzt ahujkEnmittnovi. s e

43 Popis dalg2chDprudwpspyj eaninat 2g k ou
431 Popis dal géechchprgvDisploppi sy

a Pr8va spojen8 s Dluhopisy je opr8vnhDna ve
Vv seznamu Vvliastn?2kT-lvedé8k®meBmst anbegmnonen:
Dl uhopi sT nebude omezena.

b) Emi tent provede z8pis o zmRDnhD vlastn2ka DI
z8kl adnD ocaladd&@enn s n¢ mi podm2nkami. Emitent |
zmDnu bezprostSednhND pot®, VpSmpadthdeakakbo!
cemT ch pap2rT obdobnhD provede z§&pis zmiDny
vpS2 sl ugn ®ouladiedge sh miuc T mi mognostmi takov®

c) U kagd® osoby, kter§ bude nablTvat DIluhopis
t2m, geohbhatjoe srozumBDna se vgemi pS2slugnl
ZEmi sn2ch podm2nek, pokud neozn&m2 pSevod I

432 Dal g2 podm2nky veSejn® nab2dky DluhopisT
a) Dalgd@mpnky nab?dky Dhhuhopdaffekt anov?2 Emi

b) Dluhopisy mohou nal v at pr8vnick® i fyzick® osoby s
Lesk® republiky a v zahranil 2. Ol ek8vsg§ se,
Aosl ovenid prostSednictv2m ¥stn2ho sdRI en?
anebo f iznparnol snt2Sw{mzhadrneait e IEimi t en't o Kajegofiei c h v
potenciong8ln2ch investor T, kterTm jsou cen

c) Pro vgechny p2semn® objedn8vky DluhopisT
jednoho gadenelpouze ocmei m8l n2m objemem Em
omezen pouzecenou jednoho Dluhopisu. Nebude Emitent schopen uspokojit
objedn8vku DluhopisT z dTvoduwu eduocsspaogkeon 2e ncke ||
objedn8vku odm2tne. Ou doed m§ & chautt € 1 ooy readmnBmlk
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d)

9)

h)

zaplacenl pSeplatek mu bude vr&8cen do t S?
uhrazena. PSednost v uspokojen2 maj2? objed

N

E mi
obo
vyd

sn?2 kKur z ] e upi sovatel Dpovi(nse)n dznalp!| ad
u
8§

upi s
t
t
S
S

trann®ho podpisu objedn8vkov®ho for mu
dS2ve, neg emitent obdrg? Yhradu em
vatel Tm nejpozdDji do 15 (phon&wtriz)u
nt ovi , a to vyznalen2zm vliastn2zka DI uf
nta v pracovn2ch dnech od 9: 00 do 16:
Sednictv2m pogtovn2 sl ugby, pp2oskeunn b t
vateli, §ge Dluhopisy jsou pSipraveny

E mi
E mi
pro
upi

o —+®d® ® O S5 »w S

Konkr ®t n? podm2nky platby emisn2ho kurzu
dodat ek. Kupn?2 cena se plat2 z8sadnlD bezho

Emitentem nebudou navrubnabyvatf / i nvestor T % tov8ny ¢g§8d

Emi tent neustanovil ani nepl 8nuj Pokudtak anove
ul imkde Spolelnl DPE&pltRkueduubkdp nSspeovl®hl on @hroo
z8stupce viastn2kT DhHamopo sT!| vieopsimyesd u AT ¢
vliastn2kT DluhopisT

Pro pS2pad, ¢gedEmitiebtcipSDstboaprsK za ¥l as
Emitentt Dmt o z pr o s soshlas k @waZys kt IPandosgekiup Sp veSej n

nab2Zvc&govanou variantou je zejm®na zapoj e
“uupl atu vyhled8vat z8j emce o DBévueh ozpvibsgyb.v afni n
variang c*al ast ni | nab2dky tak, ge hHyYymuyhl eSSV &I
sep@val objedn8vky DluhopisT nam2sto Emiten

z8j efncrek z@tTrs2ob veSejn®ho emb3ne m2Bddoddid ek uv e
vydg&§ny dodaZ&k!l &kdmceemuetpt u, mus2 blt pougit
t N mdotlatky. Souhlagsr 0 zprost Sptdhhownht pr e bwdudta oldR v
schv§g8len2 p3ramp20kst PSkpadlam sprost Sedkovat
zavg8§quo skSovE&n2 emise bude uveden Bekci str §n
ADI| uhyBpmi t ent naopak neudlulgiilt 2m vepetaus psedku hul
pozdDjg2mu dalg2mu prod®juhopb®T k@dez n®mp
Z8KIna ho prospektu).

Emi tent ve vztahu ke kagd® konkr ®t n2 Emi si
internetov® swwcgenelcys EkbDlihapiiyi a vIisl edky na p
Emitent po datu z viaiftm preld péskytneaddsd lee r BmintDdn tea
adresvoj t Dgsksg§8 211/ 6, Nov®pMABsbon2lddyOmmePr a
m2stn2ho | asu.

Pr8va spojen8 s Emis2 DluhopisT, vlietnD vg
vyplTvaj2 ze spolelnilch Emibgohdtoczn§ kp adm2 hek
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prospekt u)Emesepmj daod at k &tohotod § kel &« dopFekiup | |
azpS2slugnich prg&vn2ch pSedpisT.

433 Dal g2 prodej DIl uhopi sT

a)

4.4

b)

d)

Emi tent souhlas s pougit2m Z8kladn2ho pr
neudDI i | .

Omezen2? tlkaj2c2 se prodeje DluhopisT

Rozgi SovB8R| amslpekt u a nab2dka, prodej ne
nDkterTch zem2ch omezeny z8konem, Emi tent
tohotoZ § k | adrmo?stpeekg u (vl|letnh jeho pS2padnich ¢
nebude umognDNnlka asnivlijeijmlchiu nladsikd® republ ik
kter® budou beZ§hklaardoishpoerk tt z nsScvhavt§ | e n 1 L NB
opravRuj2c2?2 k veSejn® nab2dce DluhopisT v t
Z 8 k| aocdpektdogtane,jssudpoviDdn® za dodr govs8&§n2 omezerl
zem2ch vztahuj? k nab2dce, n8kupu nebo pr
jakTchkoli materi 8l T vztahuj2c2ch se k DI u

VeSejng nab2dka DI uh ov ipsSK pelugy pbolztd Qjiin Mma p
takov® veSejh®kinmdrdkgtt entetnD jeho pS2pacr
LNB a uveSejnhn.

Jak8koliv pS2padn§ nab?2dka 278 kulhaodpwspekiio (pv | et
vybranTim investor Tmk @ ar epfwhlrind®e bjSegt)N vp S eed
Prospektu, je | inDna na z8kladhD ustanoven?
trhu a takov8 nab2dka tud2g nevygaduje p:
cenn®ho pap?2ru.

U kagd® osobjyakkkelri§ Dlabhogi s, se bude m2t
s t2m, ge (i) tato osoba je srozumBDna se V¢
a prodeje DluhopisT zejm®na v Lesk® republ
| i protdehwej v, ¢ge (ii) tato osoba d8&8l e nena
ani g by byla dodrgena vgechna pS2slugng§ on
zpTsob nab2dky a prodeje vztahuj2 a ge (i i/
nebo d8l e prodat, tato osoba bude potenci 8§
nebo prodej DluhopiTgT mbhetu8&8§pedh®hr8&8kowmnl m
nutno dodr govat.

Pdaje o nab2zenlTdEmiemiAl phdmamkye®h uhopi sT

Tat o kapitola obsahuje popis Dl uhopi sT v
Dl uhopsmyslvee Z8kona o dluhopisech. Dal ¢g?2
obsahovaDopl nNk dl uhopimncoy ®hpBpimdrg?2r adbasdadt uejk? c 2
konel n® avesmyslumpitgly6n 2:g e
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b)

d)

SPOLELNE EMI SNCL POORIC SIBRYE DO PSRPOGE R A M(
CEE REAL ESTATE A.S.

v maxi m8ln2m objemu OBe8pPpOacedl K
s dobou trvg8§n2 programu ]

DI uhopi sy Dighdpsyie jvegrd&Kkan® v r8&mci to
(d&l eDljuehro pA sovil) pjrsoogwr amyd8&8vE&ny podl e
dl uhopi sech, v plzatkm®m agiseddinzh (sd SEBRepl
Estate a.s. se Wagdtirgsksg 211/ 6, Nov ® I0E395464¢
zapsanou v obchoén rejsSka vede®n MR s tseukdemniPraze podp. znB 22276
(d8 e EmgitentiAd . T e nt ol pddramfe prprimsdohepisod m progranem
Emitenta a byl $z&n v roce 201

Dluhopisy se S2d2 thDmito spol el mBrhimd
podm2inkya d&§le pS2slugnim dopl Rkem
jednotlivou emisi DI Dhopopif[sey@®@RBvapno
pojem definov§&nDmplgrelk dldushcepijBdrn @WRE
Dopl nRDk dl uhopimf@gwe®hjoedmradkg ruggmuvi t , K
Emi s n2 mi podm2nkami se ve yeptdahu KSES
upSesnit Ypravu obsagenou -vi Etmals nEmih
Konkr ®t n 2 emi se Dlliuhbpks Vygabov dtudo
DluhopisT prg&vn2 pSedpisy, budeéetBSul
pap2r T, a . s ., se s2dlem na adrese

zapsanou v obchodn2m rejstS2ku pod s
(d8§I| eCejnem §A n2fi)deppoS2ipta8dh N ji nou oslobd
| SIN, pSidnlen samostatnl k-d | SIN.

jin®m identifikuj2c?2m %d4jii vyed SswBngh
pS2slugn®m Dopl Rku dDoamloRks odi®hlmo pir ® ¢

C

vedeno, zda Emitent pog§ds§ o pSijet
regulovan®m trhu nebo ne, tj . zda ul
takov® emise byly cennimi pap2ry pS
nikoliv.

Jnenw i t 8 hodnota DluhopisT a Yarokov®
anebo v souladu s tDmito podm2nkami
v budoucnu nahradila.

Li nnost.i admi ni str8tora spojen® sslostls
Dl uhopi sy a spl acen? mEnbdntsi8onp i(SEmi i wed e
|l i nnosti admi ni sAdnr8itoir &t)Edgetitaeg toapkr @ ojNd
jinouosobwp o d | W.1.PEHmMi sn2 ch. podm?2nek

Linnosti agenta pro vipolty spojen® g
vykong8vat Emi tent (Emitent vykonS8vaj

32



f)

1

1.1
a)

1.2
a)

b)

c)

13

1.3
a)

b)

Mgent palat)bmitentm§ opr § v NtiP®E osobup od | p o d
1022Emi sn2ch. podm2nek

Prospekt DIl uhopi sT byl vyhDaé o@h4 vSis.
nakapit 8l ov®m tr hu, ve znhDnZS8koredbj ¢
nak apbtv®m At r h@bPETA A, smBDr ni c? Evr opsk
2003/71/ES ze dne 4. listopadu 200y o os pekt u, kterl m8§
nab2dce nebo pSipbthocdeminim g mWF nT ¢
veznhNn2 pozd®d§lge SmBmzmBmne (oi)p rao snpaekitzue n
| 809/2004 z&l ne 29. dubna 2004, kterim se
aRady 2003/ 71/ ES, pokpurdo sjpdeek toe c/id,a j ¥ep rog
wdaj T ve forimRov8kazme SepellieNzar §t T,
(d8§I| eNajSerm prdspektui) a byl schv§&len rozh
| j.2017418041CNB/570z e dne 28.8.2017, Kkt3@&2@17n

Obecn8 charaktiesrTi sti ka DIl uhop

Rozhodn® pr88vo

Dl uhopisy jsou vyd8vs8§ny v Lesk® repul
z8kona | . 190/ 2004 Sb., o dluhopisec
Forma, jmenovit8 hodnota, druh

Dl uhopisy vyd8van® v r8mci tohoto DI
zakni hcoevmenm®®® pap2ry nebo (listinn®) ce
bTt vyd8§vg&&ny ve formhD na dorulitele

pap2r§adoa ma a podoba DI ubo pkluRTd |buuhdo
programu

Jmenovit§ hodbnadtea uDbem@fEivs 1 uhopi sov
S Dluhopisy nejsou spojena ¢§g8dn§ pSe

Vliastn2ci dluhopisT; PSevod Dluhopis

1 PSevoelnost DluhopisT
PSevoditel nroesrt2 Dd mend@gueas.fo nebude odp

pSedpi sTm, mohou bl6t3.2tvR cshotuol aBElmi ssn 2|clh§
DIl uhopi sT pozastaveny pol2naReztdondm®l
splacen?2 jmenovit® hodnoty (jak je t

K p Sezvaokdnui hovanTch DluhopisT doch§z?2
v Centrg8ln2m depozit§Si v souladu s
depozit§Se. V pS2padh DluhopisT evid
dochg8Seévkdw takovich DluhopisT z8pi s:¢
platnimi pr8&vn2mi pSedpisy a pSedpi s
z8kazn?2ka je povinen neprodlenD zaps
z8pisetna8Skihzn?2ka.

K p%vodu listinfich Dluhopi§ doctgz? jejich p®d8?m nabyvateli a vyzria@rtm
rubopisu ve prodfeh nabyvatele, ktérmus bl t bezpodrend ni a pechizep j2m veker§

33



préva s listind mi Dluhopisy spoje8 V rubopisu listino Dluhopisu je nuto uvest
Ydaje nut®k jednoznhn®identifikaci osoby, na Wjise listind Dluhopis [#@v&d?, a den
pRvodu listingho Dluhopisu. [ 1 Emitentovi je takoV p%vod ¥innl ag z§isem o
zmhNVlastr?ka dluhopisu do seznamu Via3d¢mdluhopisflv e d e n ®h o A d m

132 VI astnzci dl uhopi sT

a) Pr8va spojen8 s DI HBrhiotpe rstyo vjie ovper §w atll
Dl uhopi su, kterTm je osoba, uvedens§
ne-h? z8konem svp&A padddo cgealmekTi wvn® pod
na jej2mg Y% tu vliastn2ka (ve smyslu Z
depozit&§Si |i v evidenci navazuj 2pc®2
zakni hovanich cennich pap2rT.

b) Jeset lzi8k on nebo rozhodnut?2 soudu doru

nestanov?2 jinak, bude Emitent a pS2p.
za jejich opr8vg8om®hohivédeth2&apvev§gd
Emi sn?2 mi podm?2nkami

~

14 OddPRDl en?2 pr8va na vinos
a) OddhRNl en2 pr&§8va na vinos DluhopisT od
Kup-ny, s nimig by bylo spojeno pr8v

15 NRkter® povinnost.i Emitenta

a) Emi tent se zavazwlregsye( p$Ad madnVar pkdl
se 0o pSed|lasn® splacen?2) a jmenovito
podm? nnedojadelik pSed| asn®mu splacen?2 DI ul
Emitentem avdeeDnekota|l z®ns luat nos t5i1AKdDInwet
spl a&iceancht o Emisn2ch podm2nek) .

16 Ohodnocen? finan| n2 zpTsobil osti (r a
a) Ani Emi tentovi andiD| @2Inu hroaptii snTgm ¢gn8edbnyol u
seneol ek §8v §, ge pro Yl ely emise dle

VpS2padhD budouc2ho pSidhRNlen?2 ratingu
popsBompiRku dl uhopisov®ho progr amu

2 Datuma zpTsob Ypisu emise Dluhopi sT, E

21 Datum emi se,; Emi sn2 kurz
a) Datum emise a EmiBopgl Rhuu zdlbwhlep.ius ¢ e®H

22 ZpTsob a m2sto Ypisu DluhopisT )

a) Dluhopisyb udou nab?2 dkoudiwsoulkdupSizssu uag nl mbe ¢
Pokud Emi tent nevydS8 Kk Datu emi se
DIl uhopi sT, mTge zbyl ® Dluhopisy vyda
dl uhopi sT, a to i postupni (v trang?

b) DIl uhopisy | ze upisovata pouyydlté EKmimueam
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c)

2.3
a)

b)

d)

3.1

4 Prokwlhos

4.1
a)

b)

ZpTsob a m2sto %Ypisu DluhopisT Jedn
Dl uhopi sov®ho programu, vVvletnhD Ydaj] T
Dl uhopisT, jakog i zpTgsoedsabl aTmasps
kurzu upsan®ho Dluhopisu, DbpldRBkiu sdla
programu

Cel kov8 jmenovit8 hodnota emise DI uh
Cel kov8 jmenovit8 hodnota konkr®&hton?z2pr

bude uDbekhuR dvl uhopi soV@t® pmPoadgpoamu j e
navligit %a@bjem5@&mi tovanlich a z8rovel
Dl uhopi sov@®hoe p$ @®fTmmen vwI0ROO0PD0KKU  ( spl N
setmi i onT ko)un | eskTlch

Emi tent je opr8vnBDn vydS8vat | edn eouladu
sprg&vn2mi pSedpisy.

Dluhopisy Ize upisovat kdykoli pr TbRDhu | hTty pro up
vDopl Rku dluhopi({dévemhgpmaoAgpamav8n2i

Bez zbyteln®ho odkladu po uplynut 2
Emi tent VIiastn2kTm dluhopi sTR2tDpgTs obe
podm2nek cel kovou jmenovitou hodnotu

i
2

Status

Status dluhT Emitenta
Dl uhy z DluhopisT (a vgechny ©plateb

vypl Tvaj2c2 =z DI uh o poibseTc)n @, S endespt oadvmij re
Emi tent a, kter® jsou a budou co do p
me z i sebou navz§gjem, (b) alespoR rov
ibudouc?2m nepodS2zenVimj idhikuchd mt IEarti t é&lInd
stanov? jinak kogentn?2 ustanoven? p
zast ejnTch podm2nek se vgemi VIastn?2k

ZpTsob Yr o]l en?
DIl uhopi sy jpeownmotr &r @k ppvlosusih® dare In'é noo Kaaly

DI uhopi sDo psktnathlouvi’o pi sov ®ho progr amu

PDrokov® vinosy budou pSirTstat od p
definov8no n2ge) do posledn2ho dne,
Prokov® wiunoss vypl §ceny za kagd® VIn
(patng8ct®ho) dne kalend8&8Sn2ho | tvrtl
Vinosov®m obdem? v(i¢pglagd yj eéur bh uv s6¢Platby
t Dchto Emisn2ch podm2nek. Prvn? p datu
uveden®opkluRm dl uhopi sav®ho progr amu
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c)

d)

4.2

4.4
a)

5 Spl ag@eodkoupen? DluhopisT

5.1
a)

Vinosovim obdo¥%W? mo abh&@hg 2 jsen phAo Yl el
podm2nekprvazuminosov® obdob2 dluhopi
obdob?2 pol 2naj2c?2 wvgdy 1. dnem kal e
vinosov®m obdob? a konl 2 c#&Snpohsol ,egédktiodu
def i noDwoSkiaR 8l uhopi sov®ho progr amu

Pro % ely pol 8tku bRDhu kter ®hokoli VI
vsouladuKonvenc? Pracovn?2ho dne (] a&2tjDe
Emi sn2ch podm2nek) .

Konvence pro vipol et ¥roku N
Pro Y ely vipoltu %rokov®ho vIinosu

jednoho (1) rokugeejledeea mdbk basthuj ¢
se bude vychS8zet z poltu skutelnD ug
( Yar okovs8 konvence "Act/ 360").

Stanoven? Yrokov®ho vinosu

L8stka %Wrokov®ho vinosu %2 Klagge®] 0dbxd
bNngn®ho roku se stanov?2 jako n8sobek
“urokov® sazby (vyj8dSen® desetinnlm
ki ednomu Dluhopisu za |jak®kmo®ho ormalob 3
ng8sobek jmenovit® hodnoty takov®ho [
desetinnim |2slem) a pS2slugn®ho zIl o
Yar oku ulile8Se®ciht o Emi snz2ch podm2nek.
Dl uhopi su bude zaokrouhlena na setin
aozn8mena bez zbytemn@®hohogdgkbddu ¥bask
Emi sn2ch podm2nek.

Konec %Yrolen? B
Dl uhopi sy pSestanou bl t Yar o |Deem ysplaDoste
dl uhdipisseT r 0z um?2 Den koneln® splatno
dl uhopi sT)spleBbagevhgchopodm2nek a n§
Emi tentem neopr8vnhDnND zadrgeno nebo
nab2hat YWrokovl vinos pSi shora uved

dne, kdy VIastn2kTm dIl ubthwdduws Tv ynpelbac
tomu dni v souladu s Emisn2mi podm?

dne, kdy Emitent, pS2p. Administr§
vegker ® | 8sokyi spbat n®s vDIluhopi sy,

dazlngu neopr 8vnhNDn®mu zadrgen2 nebo o/
uvedenTch skutelnost? nastane dS2ve

Konel n® spl acen? )
Pokud nedoj de Kk pSed| asn®mu spl acen
Emitentemajejip z8ni ku, jak je stanoveno n?2
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5.2

b)

5.3

b)

splacena jednor8zovhD ke dbhen kkomred |InrmRe
dl uhdgipi, sh tollvemsdoddcad o & mi sn2ch podm

PSed|l asn® s acen2 z rozhodnut?2 Emit
Emitentm& r 8vo kdykoli pSed|l asniD spl at jejich
pomRrnT m v no<e pedasesplainosti seuviztahujeddy pouze ke
konkr®&n2 emisi Dluhopid.

p |
d

Emitent je povinen sv® rozhodnut? o
VIiastn2kTm dluhopi sT odesl 8n2Zm p2sen
vliastn2kT nebel pimi mppsobkama pSutagua diR
Emi sn2ch podm2nek, a to nejpozdDji t
naspla c e n 2 DI uhakiow®mm® S¢ padhN osoba, k
dl uhosgouladld M.3.2Emi sn2ch podidReeckk@Gedkdan
dni pSed|lasn®ho spkac@m2onn@en®@®memi t

Emi tent je opr8&8vnhNn Dluhopisy pSedl]
nej pozdnj i do p&t®ho dne pSede dnen
vozn8menrtt aenmpds pez sim.. b) Emi sn2ch po
dl uhopi sT p2selmniDmesddoel emMlesdiNasgt n2rkn
Dl uhopisy pSedlasnh splatit na % et,

viplatyDVUhopusm | i splacen?2 Dluhopi g
Val et j e emitent opr8vnhDn DI uhop bwyye
prospBRDch VIastn2ka dluhopi sT, o | emg
Advok8tn2 ¥schovu hrad? ten, komu | s

PSed|l asn® splacen?2 z rozhodnut? VI as
DopknBl uhopi sowvhlge pritaqorgaemuDl uhopi sy
VI astn?2 k@ Sckldieh amiesnT j.\éjti ckhow®rh apg Siopadl
Dl uhopisu pr&8vo na pomRDrnl Yrokovl v
spadat datum pHesd| alsjsi®mksoput @t nd&sityi Em
pogadovan®vs gl avtimossttni2 k buddpwh/a mienT sv ®
pSed| asn®m spl acen? Dl uhopi sT o0zn§8mi
pSede dnem pogadovan®ho splacen?.

Emitentseavazujyp S2 padh, ¢ge Dopl nhRk dluhopi s
splacen?2 na §g8dost Wsloausltand?uk as dtl2unhtoop ius
splatnosti uspokojit g8dosti VI astn?
3.000.000,K| pSed] asnh jednor8&8zovh vyplace
| 8stka dle tohoto ust 8000.008K?%] e© dE diatt ean
V zZz8)mu ochrany sv® platebn? schopn
pogad&VvVas®n2kem dluhopisT a den spl 4

splacenz. Datum splatnosti v takov®m
se Dnem konel|l n® splatnost:i dl uhopi s
nedi skri mi wglecthngr gadatel e tak, aby
spl atnosti reflektoval o (kromhD poga
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Emi tenta) rovnhRg poSad2 pTvodnh [Ewoigr
odl o0g? datwgnas,plaabtyn ossppaidal o na p o sdnebd
datum koneln® spl ¥ tassth? k Bikioty ®gnp 5psSiR |
n8rok na cel Tzawgeodda®wd u lTwlons@gssdw o bouladu
SEmi s nz2 mi ploakn?z o kadluon esmp® adano st i nemf

c) VpS2padhD, ¢ge vyplacené§z dtgenplSae sglhé ak|ad
tato hranice tedy nebyla jegthD dosagg¢
splagcer2 pSitauggdkhbpjtetakovs | §stka b
Emi tent, obddpPnfPe opr8vnhDn stanovit d
pogadovan®ho.

d VpS2padh, e sedEmodenochoampdmleateb:i
odl ogit pspataocdtdiutopistp zNn8§m2 tuto skuwuteéle
datem splatnost. gadatel. do des eTotb
ozn8men?2 Emitent zagle VIastn2ku dl ul
sl ugeb anechtov 2pailwest Sedni

el VpS2padnhn Dliuhoipns® ViadomPk j @gBapadghs
splatnostiz r oz hWwldansuttrt2 ka dl uhopi su povi ngeg
nejpozdRji tSicet (30) dn2 pSed date

) Mognost d Dishopisz i cie kterTch b$§eé dl azsan(es (
rozhodnutdluhdpliaetviTls | edk & d BSne d | a s n ®nijak
omezenaMo gnds s pozi ce naeika yEpieet z82insat oadl?o
splatnostd | e us B6amoymn2b) vige.

54 Odkoupen2 DluhopisT
a) Emi tent je opr8vnhDn Dluhopisy za pod
nebo jinak jakImkoli zpTsobem za | ak

55 Zrugen?2 DluhopisT odkoupenlch Emiten
a) DIl uhopi sy odkoupen® Emitentem nezani

vmaj etku Emitenta a pS2padnhD je znov
(nebo svim vi ast-ihAdministt®zdhoa@mu EMmint e i te
splatnTl mi dnem dorul en?2 o0zn8menz2 o0 p
ulinNn2 rozhodnut 2 -loi pASdendi|naissnt® §st polr adir
ozng8§men? Emi tent a ( nlieAdmini seéem @&t sgroermo d
pozdNRj@gRov®m pS2padhN pr&§va a povinnos
splynut?2 pr8va a povinnost iv y(lzo8uvlaeznkzu
pl atu?s,t agneov ebrt NDclhlt ®BnkEWMIi snhepopgdmehek

56 Di spozice s prostSedky na %l tu u Adn
a) Jel i Administr8tor odlignl od Emitent

u Administr8tora za Y elem viplaty
jmenovit® hodnoty Dluhopi sT nen2 Emi
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vinfosz nich) a Admi rEingtsm&tndr pjoad m2 nka!l
VIiastn2kTm dluhopisT.

6 Platby

6.1 MDna pl ateb

a) Emi tent se zavazuje vypl 8cet Yrokov®
vilullrek¥ch korungch, pS2padnhD jin®
| eskou korunu nahradil a.

b) Prokov® vinosy budou vypl 8ceny splacgng
VIiastn2kTm dluhopisT za podm? nek S
adaRovIimi, devizovimi a jinlmi pS2s
platnimi a % innTmi v dobhR proveden?

c) V pS2padh,unipe IpsSekp&@dkndx jing§ z8&konns§
korunu nahradil a, zani kne a bude nah
skogentn2m ustanoven2m pr§8§vn2ho pSednp

. denominace takovIich DIl uhopissTplzaitDmi
pSedpisy; a

i. vgechny penRDgit® dluhy 2z takovTich
ozn8men?2 VIiastn2kTm dluhopisT spl at
mDny nebo n8rodn2 mBDnov® jedno(ky.rn
pSepol] 2tac? koeficient) v souladu s

Takov® nahrazen?2 pS2slugn® mhDny nebo

i. se v g8dn®m ohledu nedotkne existeril
nebojejich vymahatelnosti; a

ii. pro vylod e n ? pochybnost ? nebude povago\
anizaPS2pad neplnhNn2 dle tRNRchto Emisn?

6.2 Den viplaty ) )
a) VIplaty Yr okovlich vIinosT a splacen?

prov§dnNDny k dat Tm uv epdoedhn2nmakvgpcthNs lhu @ n
dl uhopi s ov ®&hkoa gpdri o gtraaknosvmly sd ein d§dDiel neg ar K
Yar ofk Tnelbeon Ak onel n® spliatmMeai p&edhaspi
dl uhdipingbo kagdl =z Denc hvtfop LdantTy t ak ® j

by PSddmel i Den viplaty na jinlT nedg Praco
pSedmNRtn® | §stky v nejbligg?2 ng§sledu
zprodl en?2 nebo jak®koli jJin® dodateln

c) Pracovedimsden pro W ely tRchto Emisn?d
den (vyjma soboty a nedDiIl e), kterT n
A3z 8kona | . 245/ 2000 Sb. , O st8g§tn2c
pracovn?2ho 2klpiodzud Rjvge? czhn nSedpi s T, Vv 1
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63 Url en2 pr8&8va na obdr ¢gDunopisyvl pl at souy
631 Prokov® vinos
0

a)

b)

632 Jmenovit8 hodnot a

a)

b)

64 Provs8dhDn2 plateb

a)

b)

Centrg8ln2 depozit§8S bRgnhN otevSeny
mezi bankovn2ch plateb v | esklch korurn
kter8 by | esklamu korunu nahrad

Opr 8vnNhNn® sobyy, kterTm bude Emitent
osoby, kter® budouvrYizasdmi kydedDaplo
dl uhopi sov @&d epRoaghrodmul denv ipmids wH g &
osoba d§l| ®&pt&ak®NnE no shkbdial emg vgak pl
Rozhodn®ho dne pDbul b ptlaklfouvsie T heons uv Tzp
sod adu s konvenc? Pracovn2ho dne.

ADatum ex-k u pfi nj e den bezprostSednhD ngsl e
Yar ok u . Pro W ely urlen?2 pS2jemce Yro
pSihl2get k pSevodTm DluhopisT ulinn
Datumexkup - n tlTkaj2c2 se takov® platby,

Opr 8vnNn® osoby, kterTm Emitent splat
budou VIastrmeayhddnhop®efkkhthevhopri b?d
(d&l ®ozhotmT Ad evrdl ppjradtenn ovi t ®, hbddo§yt ako
j e®pA8vnNn#.) ,ospdial emyg vgak platz2, ge
viplatu jmenovit® hodnoty se takovl
Pracovn2ho dne.

ADatum exijistnai j e den bezprostSednhD n§sl e
j menovit® hodnoty. Pro Yl ely wurl en?
Emi tent, pS2p. Administrg§tor pSihl?
kal endg&Snz2tnerdinepSi pmdgad EtDantaum | ex nN t oh
Dne viplaty. Pokud to nebude odporovajg
vgech DluhopisT pozagtiavéemp pgl| dmajps
pSilemg naewtitavupE&Emp.t Administrgtor
kt akov®mu pozastaven2 pSevodT poskytn

Emitent, pS2p. Administr8tor bude pr
pSevodem na jejich _LBs&® vegaebli ae bp
pS2slugng Opr&vnhNng osoba sdnNl 2 Emit
provozony Vv RrohodnTm zpTsobem nejpozdDnj
Dnem viplaty.

I nstrukce bude m2t f or mu podepsan®h
podpisem | i podpisy), kter® bude o0bs3g
u mowjR2 c 2 Emitentovi, pS2p. Admini str
osob bude odomglimB@ha nebo %SednhD ovNRSe
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pl at n®h oo bvcThpoidsniz hm rej st S2ku nebo i
Opr 8§ntbeoba registrovs8§na (takov§ ins
(pokud relevantn2) a ostatn2mi IpsBukqem)
I nstrukce mus?2 blt v obsahu a formh

Admini str 8tor a, pSilemg Emitent, pS2p
dostate|l nhD uspokojivl dTkaz o tom, g
] m®@nem Opr8vnNn® o0soby takovou | nst

Emitentovi, rpBopoviAdthonuben takt®g 7
pSede Dnemt empbatoy.l eWu bude Emi tent
opr 8vnhDn pogadovat:

i. pSedlogen? pln® moci v pS2padn, ¢
i. dodatel n®spotukczemnmd IOpr 8vnhNDn® o0so0

Jak8koliv Opr8vnhDn8 osoba, kter8 v
smlouvou o zamezen? dvoj2ho zdanDnz |
dorulit Emitentovi, pS2p. A&dmeptsned
doklad o sv®m daRov®m domicilu a d
Administr8§tor a pS2slugn® daRov® or (g
nebude Emitent, pS2p. Admini st rcght olrn:;
aneponesou ¢8dnogk oadyp ozvpdldsnookseten ® apr o d |
dorulen2m Instrukce ani nesprg8vnost ?

V pS2padh origingl T ciz2ch %Sedn2ch
pSAgmi ni str&tor mTge vygS§dat poskytnu
resp. apostily dle haagsk® ¥Yuml uvy o
pSAdmini str§8§tor mJTge d§le §g§dat, aby
byyopat Seny %Sedn2m pSekl adem do | eskG@

Pokud I nstrukce obsahuj e vgelc hjnegy Er8il tg
Admi norsavistsdhDl ena v s@4ml avdeu vsg etcchmtoos
vyhovuje pogadad64Tmet @hloavaaagSovdSeoak .u

Povinnost vyplatit kterTkoli Yrokovl
sepovaguje za splnRDnou S8dnN a vl as,
osobhN v souladu s S8&8dnou64dhn sptorkwkdc 2j ¢
vpS2slugnl den splatnosti takov® | §st

i. pSips&8§na na Yl et banky takov® Opr
ng8§rodn?2 Dbleseok yp,| ajtebdun & | eskT ch koru
| eskou Kkorunul inalnr @ad? pflhhwv@e Dno 7z
cl earingov®ho centra Lesk® n8rodn}

i. odeps8na z Y% tu Emitentia,seSdoppl A
neg v |lesklch korung8ch (s viji mkb
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9)

h)

J)

6.5

Vv n2 provsg§dhNno zW tovg&§n2 prostSed
banky).

V pS2padh, ¢ge z¥% tovg&n2 plateb ve mDn
prositiged2m clearingov®ho centra Les
kterTkoli “%wrokovli vinos nebo splat.i
zaspl nDnou S$S8dnhN a v|as, pokud je pS2s
s S8§dnoda podteukéstaopokluld&§nlkeunej pozdDnj
takov® | 8stky odeps8na z Y tu Emiten|

Pokudkte 8 k ol i Opr 8vnhDn8 osoba nedodal a §
| 1 §nBk4&mi s n2ch po povihnos $platit jmendvitos ldmotu Diuhopisu
povaguje vTli takov® Opr8vnhDn® osobD
pouk&8z8na Opr8vnhDn® osoblD v s oul6dapokud
je nejpozdDji do deseti (10) Pracovn
obdrgel S$8dnou Instrukci pSipsg&na na
centru Lesk® n Siseodnp?l abtanuk yv, |jeesdkni§& h |
Yol tu Emitent a, p Szlipse o Platbmij ri ins®t rnglnolT an
korun8ch (podle toho co je relevantn

n&r ojkaklak ol i %r ok olvil dakll atdek za | a
Emi tent, pS2p. ani Admini str8tor nen
| 8stky a Opr8vnhDn® osobhD nevzni k8§ ¢8§
vinos za takto zpTsobenl | asoviv® dxg(
byl o zpTsobeno t2m, ¢ge:

Opr 8vnhDn§ osoba v]| as nedodal a S8&§dn
informace poghaooddh 8®kwu

Instrukce, dokumenty nebo informace
takov® zpogdDhDn? byl o zpTsobeno 0 K
Administr8tor ovlivnit.

VpS2padh, e jsolui DI umo@POp g & v g D Baydl sa
dluhopisu povinnost odevzdat dluhopis Emitentosiz2 d | e &me s poRat
pSed zlandheinbpiatmosti.

ZmNDna zpTsobu a m2sta provsg§dhNnz vIipl
Emi tent je opr wlibmM rzeZksodbdmuouat nm? st a

takov8sembDeasamdst hkanh2 nebo z8&§) mTowbd as
bude VIastn2zkTm d&lowH apmiusIRt hd €& Eems nv
Budel i se takovsg8 zmRDna t1Tkat p o svésmyskmust
A 10 odst. 2 p2sm.,bubde)a ZIBKw® az mN D urhw3
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7 ZdanBhDn?
a Spl acen? jmenovit® hodnotlyu
bez sr&8gky dan2 pS2padnh p

o il 9T ahb
opl at kT | g

popl atk T bude vygadovsgna pS2 sdruigntlako

b) Budel i j ak8koli takov§8 sr8gk
pSedpisy % inniTmi ke dni t
dl uhopisT g8dn® dal g2 | 8stk

c) Podl e prs8vn2 Ypravy Yl inn®
pl ynouc2ch z Dluhopisu fyzi
| esk§8 daR sr8gkou u zdroje,
v tomto pS2padhR odpovhRdnl
“wurokovlich v nos Tsolfadugt leanttn Tsm
Tuto daR odvede za VIastnzk
bude vyplacen %rokovIl vinos

d Prokov® pS2 Dhwhplpysaud esk®
| eskTm daRovim rezidentem a

aS2danynh el
akov® pl a
y jako ng§

ke dni 2w
ck® osobDh
sazba t al
za sr8gku
iaze& WlaiRn v
a dluhopi g
jig po o
st8l ® pro
kter8 nahb

prostSednictv2m sv® st&§l ® provozovny
pS2slugn®epsSazmT dyzDckich osob.

e) Pod e pr8vn2 Yapravy ¥l inn® &sepdktiu vp/lha
ge Yrok plyne pr8vnick® osobi, kter§
provozovnhD pr8§vnick® osoby, e&m)er §p Sig

pr8vnick8 osoba nen?2 invest
soul 8st2 jej2ho obecn®ho z
prg&vnickl ®hroee@a¥b. (UL 9i nvest.i
vstupuje %Wrokovli vinos do
platn® pro vybran® subjekty

) Prokov® pS2jmy z Dluhopisu
neuvedemnwll ge podl ®haj2 podl

il nzm, po
§kl adup8a]
|l n2ha) | péd¢
obecn®ho 7z

Kol ektiv

real psapa
e prs8vnz %

dani vyb2ran® sr8gkou u z dZr8Kkjl ea,dospektiofe
15%, pokud pS2slugng smlouva o zameze

8 PSed|splam&st DIl uhopisT v pS$S2

81 PS2pady neplnin?

a) Kagdn82 gze uvedenlch skutelno
neplm:Nn?2

padech nep

st2 seP$7

. Prodlen2 s penRgitim plnhNn2zm

Jak8kol i pl atba souvisej?2c?
dnT po dni jej? splatnosti.

. Porugen2 jinlch povinnost 2

s DI ubrogd cs

Zz Emi sn?z
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Emi tent nespln2 nebo nedodr g2 jakoukol

v odst. | .81t ovhywplol Mdj8nk2u z t Nchto EmisH
mTge blt napraveno, zTstane nenapraven
byl Emitent na t wtpwzokwmtDal rkd tr T pnkoé in N
nebyl k takov®mu datu splacen nebo odk

pS2p. Administrg8torovi do m2sta Url|l en®

M. Nepl nlDn2 ostatn?2chDetituh T Emitenta (
Jak®kol i eldd: uhy Emi't

(i) nebudou uhrazeny ve splatnost. neb
splatnosti nebo n8hradn?2 | hTty dodat el
svhNSitelem o dobRD splatnosti tRchto DI {

(ii) jakTpobuh bakevprohl §8gen za splatn]
exi stence pS2padu porugen2? (jak je def

PS2pad porugen?2 dle tohoto odst . |1 Ibof(ii
vige je nigg2Kine(@s!100v.y0:00d @Dedt, mi | i - nT
uveden® | 8§8stky v jin® mhbhnhD nebo mRDn§8ch
PS2pad porugen? uvedenlT v tomto odst . |
nam2t$§ z§konlenm zppSlesdoebpesta neexi st enci p o
dTvodu a platbu uskuteln2 wve | hTtnD ul

nebo jin®ho org8§nu, kterTm byl uzng&n p

Mluhyi znamenaj2 procéljeakwl kohiotdl oldsnhab g
plndn2 vypllvaj2c2 z:

(i) bankovn2ch a jinTch %viDrT a pTjl ek
(ii) vgech ostatn2?2ch forem dluhov®ho f

(iii) swapovich smluv, t eronp?cnhoovdaln Tac ho snt
a

(iv) jaklTchkoli rulen?2 poskytnutlch Em

IV. Pl atebn?2 neschopnost, l i kvi dace, i n
Nastane jak8koli n2ge uveden8 uds8l ost
(90) dnz2:

(i) Emitent se stane plateDndhheschopn

(ii) je jmenovs8n insolven|ln2 spr8vce n
| §sti jeho majetku, aktiv nebo pS2jmT;
(ti1) Emitent na sebe pmadngratoritms ol ven| n?2

(iv) bude zjigthDn Yapadek nebo hroz2c?

(v) insolvenln2 ng8vrh bude pS2slugnim
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(vi) pS2slugnim soudem bude vyd&no p®
usnesen?2 o0 zrugen? Emitenta s I|ikvidac

(vii) bude realizov8§no z8stavn2 nebo |j
Emi tenta k jeho soulasn®mu nebo budouc
pSesahuje | §stkavy00sD060mMOOO - - KT ket un
viak®koli jin® mhDnhN); nebo

(viii) bude realizov8§no exekuln2 S2zen
cel kovg8 hodnota pSesahuje | §stku 10 (hebb
ekvivalent v jak®koliv jin® mbDnn).

V. PSeminy

V pS2padh pSemhNny Emitenta, kde bude E
sl oul en2 | splynut 2, pSevod |jmhn?2 na s
zDl uhopi sT na os®bmepEi em& yYpbskEoenhD pl a
vgechny dluhy Emitenta vypllvaj2c2 z D

(i) takov® pSevReuhopl s RTVEmMIitedhtae zz§
takov®ho sloulenén2speéeghutdzombbchopd®

(ii) SchTze (] axl.)j ep Sleedfei nm otvaSknoav ovu | p S e ml]

by VpS2padh, ¢ge nastane kterT kol l §&kambuideg
trvat, pak mTge kterT kol i pV¥lisasnnn2mk o
urlenim a dorulenim Emitentovi, pS2p
(d§8| @zin&dmephSedd asn®i) spbggégeat o pSed]
hodnoty vgech Dluhopi dJo,supgdejniecvhyépd lpe
vinosu nat®sht@®hdl onhopilslexsrmkEim) chotud a
podm2 nbhki k8ed| asn® splatbBbehbdbpidswhes
dS2ve na z8&kladnhR kogentn2ho ustanove
pS2slugnich kogentn?2ch puosvtianneonv etna?k ozvs®
s narostlTim a dosud nevypl attwesnolunh a¥ruo
8.2 tNDchto Emisn2ch podm2nek.

82 Splatnost pSedlasnh splatnlich DIluhop
a) Vgechny | 8stky splatn® Emitentem k8l¢

t Dchto Emisn2ch podm2nek se stS8vaj?
ng8sleduj2c2zm po mBDs2ci, ve kter®m V
provozovny pS2slugn® Ozn§&men2end opwSed
vedle jinTch dnT takto oznal enDecnh pvSel
splatnosti) .dl uhopi sT

83 ZpNtvzet?z Ozn8men? o pSed| asn®m spl 4
a) Ozn8men2 o pSed|lasn®m splacen2 mTfe £

avgak jen ve vztahu k j2m vl aszp/2rEé
adresov8§no a doruleno Emitentovi, pS$S

45



dS2ve, neg se pS2slugn® | §s82k Ycht §v
podm2nek splatnl mi

by ZpNtvzet2 Ozng§men2 o pSedlasn®m spl a
splacen? o«tTatdd2udto pVYIsdst n?2

84 Dal g2 podm2nky pSed|lasn®ho splacen?
a) Pro pSed|lasn® splacen? Dl uhopi sT po
ustanovebnPNDclhit ®Bn kEMIi sn2 ch podm2nek.

9 Proml | en?
a) Prg8va z DluhopisT se proml | uj?2 wuplyn
upl atnbhDna.

10 Admi ni sat rA§teonrt pro vipolty
101 Admi ni str8tor

10.1.1Admi ni str 8tor a Ur| en8 provozovna
a) Nedojdel i ke zmBDnhD v slou2tadcuht ® EMgnké)

Admi ni str8torem Emitent s8&8m a uenUesAl &
provozovnai) j sou na n8sleduj?2c? adrese:

VojtnNgskg 211/6, Nov® MDsto, 110 0O

10.1.2Dal g2 a jinl Administr8tor a Ur]lentg§
a) Emi tent si vyhrazuje pr8vo kdykoli |
jinou nebo dwekognu. Dbjdd|ie nloaw z22mNDNND Admi n
provozovny o0zn8m2 Emitent VIastn2kTm
a Administrgtora zpT8tobeht a vEerdiesnd2nt v

b) Jak8koliv takov8 zmBDna nabude Y| i nno:¢
ode dne takov®ho o0zn8men?2, pokud v t
“ulinn&atid@mvdpS2v gak jak§8koliv zmBRDna,
neg tSicet (30) kalend&§8Sn2ch dnT pSe
sDl uhopi sy, nabude %% innosti tSicgtln

c) ZmNny pSedpokInma®nda<mdjo2 |d4@ETsobit
v%j mBudel i se takov§ zmRDna tTkat p o setsmysleg
us tlQo ddst . 2Z §pk2osnma. ob )dbudedt akiovy®c z mNDn N r

10.1.3Vztah Administr8tora a VlIastn2kT dl
a) Jel i Admini str8tor osobou odlignou o

spl nNn2m povinnost?2 waymlihyajts 2 oh ee |
a jeho pr8vn2 vztah k VIiastn2kTm dl uh
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102 Agent pro vipolty

10.2.1Agent pro vipolty

a) Nedojdel i ke zmDnlD &ni@@® Daduos Emi sn2ch g
pro vipolty Emitent.

10.22Dal g2 a jinl Agent pro vipolty

a Emitent si vyhrazuje pr8vo kdykoliwv
Tato zmDnazpPDaabintesYhkPast n2Budemi dbsahop
tT kat postaven2 nebo vezsBiysinls t¥D aotds2 k T
Z8kona o (oudett akiosvye&®c ke mDNnND rozhodovat

1023Vztah Agenta pro vipo
a) Agen't pro vipolty jednsg
z8stupce Emitenta a ne

ty a VIastn?2k
V souvislosti

nz v g8dn®m pr

11 ZmNDrmay vzd8n2 se n8rokT

a) VykoA8vsE8 innost Administr8tora pra$8Eh
Smlouvy s administr8torem, mohou se
dl uhopi sT dohodnout na:

. jak®koli zmbDnDhD kter ®hokol i ustanove
o zmRDnu form8l n2, vedIl-leprogvie dneenbao kt eocp
omylu nebo je vygadovs8na platnou pr

. j ak®kol i jin® zmDnND a vzd8n? se n8§
Smlouvy s administr8torem, kter® po
nezpTsok? I mvida sithmBuded T jemu.akov 8§ zmDhDn
z8j mT VI ast wershyBlwas It odpd stT. Z 8k preas ma  d
budeat akov® zmhDnND rozhodovat SchTze.

12 Ozn8 men?2

a) Ned3? v z8konD | v tDNDchto jEBEmMmiaskn?2 chu
0zn8§men? VIiastn2kTm dluhopisT dl e t
uveSejnNno Vv | eska®nwejbaozvy cceh aslte sSmkRE ¢

vs e k BRluhopigyi .

b) St addv2kogentn2 prg&vn2 p$®hpi Zy omrnd m
Emi sn2ch podm2nek jinl zpTsob, bude t
jeho uveSejnhNDn2m pSedepsanim pS2slug

c) V pS2padhD, ¢ge bude nhRkter® ozn§men?
ttk ov®ho o0zn8men2 povagovat datum jehd

d Jak®koli o0zn8men2? Emitentovi ve smys
pokud bude doruleno na n8sleduj?2c? a

VojtnNDgsks8 211/6, Nov® MPDsto, 110 00 H
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nebo na jakoukoli jinou adseu , jeg bude VlIlastn2kTm
popsahbmtwv 1PE@Binkm2ch podm2nek.

13Sch VM2deastn2kT dluhopisT
1331 PTsobnostSah save | §n?2

13.11Pr 8vo svolat SchTzi
a Emitent, VIiastn2k dluhopisT nebo VI 3

dl uhopi sTSohMBdebDic AT z A Vi)l jalsit ne &k Tt Seba
spolelnlch z&8)j mech VI asttn3nkT Eddi sme pri
a platnl mi pr 8vn?2mi pSedpi sy.

b) N8kl ady na organizaci a svol 8n2 SchT:i
nestanov? jinak. Svolavatel, pokud |
povinen nerfj powva$djinl¥n2deozn§ men3.13E mk &1
podm2nek):

. dorul it Admini str8toraoelvii s(ereeapSch
VI astn2kem dluhopisT nebo VI astn?
opoltu vgech DIl uhod/giassT i omraa vjRum,? c
SchTzi, tjn®vEkpisdencpSemiag Dluho

i. tam, kde to je relevantn?, uhradi
sjeho slugbami ve vztahu ke SchTzi

F8dn® a v|lasn® dorulen2 g8dosti dl e

dl e bodjusoiu.pSédgrokl adem pro platn® s

c) Svoll8iv8SchTzi VIiastn2k dluhopisT neb
poskytnout k tomu vegkerou nutnou so

1312SchTze svol 8van8 Emitentem
a) Emi tent je povinen neprodlenD svol at

Vi astn2k vp&P ma/@ihsuT zmNDny nebo zmRn E
pokud se jtakh&v pwuzmlDmou, ke kter® poj
zapot Seb? souhl asuAwDmat mank F n 2dd JuShcahm|
vliastn2kT dluhopisT nen2 @WMutd§opsad.p
Z8kona o dl bmiopéstecihe opr 8vnhNn pVYloavsst
diuhopi s T. T2 m nen? dotdremvag dpkdhwidmr?fo svt e
souladu s p®l 2 $8dn®ho hospbdsSbeaez &Tn
byly vgdy v pln® vIidiuha pvilsa[s iulregderm

131.30zn8mem3d 8m2s\WwchTze
a) Ozn8men2 o0 svol8n2 SchTze je svol avat

a podlel2t D&mka Emi sn2oh vpordehyfTm@ki)n S
kalendg&8Sn2ch dnT pSede dnem kong&n2 S
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b) Jel i svolavatelem VIastn?2k dluhopisT
osvol 8n2 SchTze ve stejn® | hTtND dorul

c) Ozn8memws2vol 8n2 SchTze mus?2 obsahovat

i. obchodn2 firmu, identifikaln2, resp

i. oznal ear?piBITu jichg,semi mE§mSthPze bk
aDatumemise pS2padnh orz§mdie nB | hEMA psies g By
m§8 SchTze tlkat;

ii. m2sto, datum a hodinu kon8n2 SchTze
m2sto v Praze, datum kong8n?2 SchTze
dnemhodi na kon&8§n2 SchTze nes<mh? ztel tn ek
neg ve 24:00 hod. ;

iv. program jedn8n?2 SchTze, vietnnD Ypl
jedngn2, jakog i pS2padnl n&vrh zmn
v. den, kterT je Rozhodnim dnem pro ¥l

d Schjereopr8vnhDna rozhodovat pouze 0 n§
svol §n2 .

132 Osoby opr8vnhDn® Y| astnit se SchTze 4

13.21RozhodnT den pro % ast na SchTzi
a) SchTze je opr8vnhDn se Y @sobatopr vm

naSchifgi pouze ten VI astn? k8 d evidéno [Vias#K]
Dluhopis] vedet®Administritoremj ak o VI ast n¥kSDp achd pi &
DI uhobpyils Tevi dovg8n jako VIastn2k DI uhg
veden ve vipisu z evidence emise posHK
o sedm (7) dnT pSedch8§8z2 denRd&komachr
provsl as$cmiri pS2padnhD kterlT pot vr BSsunk
po et Dluhopis] evidodn k Rozhodn®mu dni pr o Yl
VI astnzkem Dluhopisu a tyto jsou evi
sprg§8§vy takovou oot odstavcefuost2v rdriestrazhou d lae
uspokojAdm®npisor §tora. KskSewedaDPmT Bl
pro Y ast na SchTzi se nepSihlz2g2.

13.22HlI asovac? pr8vo

a) Osoba opr8vnhDn8 k Y asti na SchTzi m§
odpov2d8 pomBDru mezi ] Men&vietr ®U vh adn
dni pro Y%l ast na SchTzi, a cel kovo

anesplacenlch DluhopisTaj8tRuUuEmpit &n
dni pro % ast na SchTzi a ktselru® |bl=Sioyd
Emi sn2ch podm2nek, nen?2 Spojeno hl a
usn8§gen2schopnosti Schdezel R0 zBpdalug lern
tento pojem definov8n n2-e)osobmligenpHf
na SchTzi a k hlasov8§n2 na n2) wvyko
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vliastn2z, a jeho hlagpdbvdo2cplrBuoua®bhe pe
aby SchTze byla schopna se usn8get.

1323P| ast dal g?2ch osob na SchTzi
a Emitent je povinen % astnit se SchTzg

D8l e jsou opr8vnhDni Y| astond, s®&p &lcdlTn
(I jinak osobou opr8vnBDnou k Y|l ast.i
Admini str 8tor em.

133 Pr TbNDh SchTze; rozhodov8§n2 SchTze

133.1Usn8gen2schopnost

a) SchTze je usn8gen2schopng8, pokudhgeij
byykRozhodn®mu dni pro %l astktnear ISch Jze
ajejichg jmenovit§ hodnota pSedstavuj
hodnoty vdasanmd chesapl acenktler DihhkgiR

zah8jen2m SchTze poskytne Emitent, s§
o poltu vgech DluhopisT, ohl ednD ni ¢
souladu s tPDmito Emisn2mi podm2nkami.

1332PSedseda SchTze ]
a) SchTzi svolan® Emitentem pSedsed8 p¢

VI astn2kem dluhopi sT nebo VIastn?Kky
vhDtginou hlasT pS2tomnich Osob opw®V
pSedsedy pSedsed§ SchTzi osoba wurl en

bodem programu SchTze, kterou nesvol
1333Spol el nl z8&stupce
a) SchTze mTge usnesen2zm zvolit fyzicko
apov DSliitn njoesjt mi podle ustanoven2 A 2
ASpolelnTizg§sTaboe®ho Spolel n®ho z§st
zpTsobem, jakTm byl zvolen nebo | ej

Zz§stupce o0znweamn?anpoSveedn 2snvidwo funkce VI
kter® by pro nh mohly m2t viznam pro
Spol el n®ho z8stupce, anebo takovIl st
dof unkce SchT2erwvvnO®ghadhdt Ha k ksee spt
Spol el n®ho z8stupce se z§8j nayi VWlraosztint?
poust anoven? Spoleln®ho z8stupce do f

b) Spol el nlj e §spgruwrenn:

i. uplatRovat |j m®newa vge®ihe v missy 2K Tr @
V rozlodnhone2vl astn?2KkT;
i. kontrol oBmatsnpglcthDmp2dm2neka ze strany

ii. linit j m®naesm wglkThdl uhopi sT dal 28w
to zpTsobem a v rozbatmhgJgtanmbash®mmk
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c) V rozsahu, ve kter®m uplSpo Reissiturpgwes
hl asovac2chVpbagvn2 ammdldlRopiasTtakov§
nen?2 dot BcehnToz ep rvBdvadatSpm?l keT n ®h o z 8§st upc
Spol el n®ho z8stupce.

d) Rozhodujei SchTze vlIastn3ko[l ed n®@®doolzErSp ab e
z8stupce upl at Rovat Dlhu haospoivsayc,a s Kptmé&rv@a a
pr8va se nezap&loy®hwa jp?0| dkalomth bbby h T r &
schopna se usng8get.

e) PSi vikonu SgsolRelfnhkze&sijepoé€l pg®t baan
se z8j My asg@étk T dl uhopi smus 2k tbelrt® znmu§
pokynySc hg zvl astn2kT. Topon&yghyt odppokiyd
nebo pokud vygadujsduj aedmg§s?, slkboeé\Wrsit
dl uhopi sT.

f) SpolelnlT z§8stupce o0zn§m?2 pS8Bleas tsnd?llkathna
skutelnokter® by pro nh mahlay jm2 tt uv Isi
se z8pmem| n®ho z§stuphbeozaneb8e Bpaokl ey
z8st upc e ScdhoT zfeu nvkicaesz thro2dlnutv  rovnhDg udAlil
ke st SeSpuw lze§ir@@®hH aupc eVl astngjkmy dl u hlohoorits
takovTl ussttSenSpoéperd n®ho z8§stupce do fun

1334Rozhodov8n2 SchTze
a) SchTze o pSedlogenlich ot8&8zk8ch rozho

b) KpSijet?2 usnesen2?2, j2mg se:
i. schvaluje n8%33lRka)potdldehtld S§8HMrkiusn2 ch p
i. ustavuje |i odvol 8vg Spolelnl z8&stu
je zapot Seb?2 s otuvrl taisn)altelspoTR @IS 2(ttoSan T
naSchTtTzi

c) K pSijet2 ostatn2ch usnesen2? stal?2 p
oprs8§vnmlmiashikna SchTzi.

13.350dr ol en? SchTze
a Pokud bNDhem jedn® hodiny od sbaoov

usn8§gen2schopnsg8, pak:
. v pS2padhD, ¢ge byla svol&na na §g8§8dosg
bude takov8§ SchTze bez dalg2ho rozp

i. v pS2padhn, ¢ge byla svol &na Emitente
kter® url|2 pSedseda t®to SchTze.

b) O kon8n2 n8hradn?2 SchTze plat?2 obdob
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c) Ned? SchTze, kteZnf8)ned8 smézho povdant? rMé k2
a)t Dchto Emisn2ch podm2nek, bDhem 1 (
usn8§gen2schoph$l i stol ShaB®il eempot Sebn
sekonal a do gest.i (6) tTdnT ode dne,
SchTze s nezmhRnNnim programem jedn§n
dopat n8ct i (15) OnhylbadepiwednnaSkhEze
rozhoduwmnBoedni ©®n2 ch podm2 ndXl2abbBbtktdl
podm2nek jesnsSghldprmaezsehd edu na podm?
v | I 88kuWchto Emisn2ch podm2nek.

134 NDkter 8 dal g2 pr8va Vliastn2zkT dl uhonp

13.41DTetlek hlasovg&n2 proti nhRDkterTm usn
a) Jestlige SchTzeuesnmosmiadi lppadéne oz2dbBa O

naSchTzi, kter8 podle z8pisu z t®to
SchTze nebo se pSaqlidan®@ dSd eFtt el kT 7y '@
(30) dnT od zpS2stupnin? usnesen? p
hodnoty Dl uhopi sT vlietnhD pomBDrn®ho
kRozhodn®mu dni pro Yitasktobv@®dho SokRamygi
prg&§vo mus2 blt Gadatelem uplatnhDno d
SchTze poldbtedeld S8Enkiusn2 ch podm2nek p2s
AG§ddst urlenim Emitentovi a dorul en
provozovny, jinak zani k8. VIige uveder
kdy byla G8dost8§tdomavienma Addii e@s st Ur |
vedle jinTch dnT takto oznal enDecnh pvS el
splatnosti) .dl uhopi sT

b) Pokud SchTze puogmidagyah apurstddanmietk o 3
rozhodnwet?2poSeélrEn not §Sskl z8&pis. Po
emi sn2ch spadrm2arsd K a, uvedou se Vv not
dl uhopi s T, letmé Sh2sd shrudiimés e ki , a pol
kagdl z t Dcdhtuoh oli &s[t m*8k Tk Rozhodn®mu
| 1 §103kKkUt Dcht o Emisn2ch podm?nek ve svG@

1342N8l egi tosti G8dosti
a) V. G8deosntuit no uv®st polet kusT Dluhopi

13.4138d&no.

b) GE§dost mus?2 bit p2semn§, pom@eemaladad
pSilemg jejich podpisy mus2 bilt ¥Sed
Admini str8torovi na adresu Url en® p
poproveden2 viplaty podle || 8&8nku 6. t

135Z 8 pajsedngn? )

a O jedns8n? SchTze poSizuje svolavatel
vel hTtND tSiceti (30) dnT ode dne kon§
zej mBAna wusnesen?z2, kter8 takov§8§ Scaijre
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dl uhopi sT nebo VIastnzci dl uhopi s T,
vel hTtnN tSiceti (30) dnT ode dne kon
provozovny.

b) Emi tent je povinen do tSiceti t{368F)Mm
prostSednictv2m j2m povRSen® osoby
SchTze, a to zpTsobem, kterTm uveSej
Emi tent povinen uschovat do doby pro
dispozici knah!| ®dnut 2 VIiastnz2kTm dluhopi s
provozovnh. Us 134id NemZ o | IEgm ksun 2 ¢ h p q
whotoven?2 not§8Ssklch z8pisT t2m nen?2

136 Spol el n§8 schTze
a) Vydal-li Emitent v 8mci Dluhopiso@o programu ice ngjjednu emisi Dluhopi§ mT ¢

K projedrBn2 Zmh e mi s n2 ¢ h dfedl8ku?l18.&.Xsvolat spolenou schzi
Vlastr’kT dluhopisuvgech emid Dluhopis[. Na spolénou ScHzi se pogjj2 obdobr)
ustanoveho Schzi s m, ge usrg geschopnost, deet hlag Osob op8vnihi ch k¥ hsti
na Schzi a [Sjet? usnesehtakov®Sclzes e posuzuj e oddnRIl en
DluhopisT jako v pS2padh SchTze VI as
DluhopisT u kagd® Osoby opr8vnhbhn® k
jednot!l ivlcihsTe.mi s2 DIl uhop

14 Rozhopdrn8& o, jazyk, spory
a Dl uhopi sy jJjsou vyd8vs8ny na z8kladnhD
republ i ky, zej m®Ana na z8kladhD Z8kona

Y
Vv

by Pr§va a povinnosti vyplTvaj?2csouwl abduw
Lek® republiky. Tyto Emisn? podm2nky
idodal g2ch jazykT. V takov®m pS2padhi,

verzemi, bude rozhoduj?2c?2 verze | esk
c) Jak®koli pS2padn® s pordyl utheozpii SETmi vtyepnlt
t Dchto Emisn2ch podm2nek nebo s ni mi
vLesk® republice. PS2slugnim soudem

zDl uhopi sT, tBDchto Emisn?2chcipoldund em ek
MRDst skiPrageoud v

15 Definice, pojmy a zkratky

AMdmini §it zhitaonen§ pr 8vnickou nebo fyzic
podm2nek povhRSena administrac?2 viplaty
a dal g2 miouwWwk cll ypsv i se spr8vou Emise dl
bTEmitent s8&8m anebo osoba s pS2slugnim
pod| ®W1.PHmMi sn2ch podm?2nek;

Mgent prd whpoeving ckkrou nebo fyzickou o
podm2nek provg§d2 vipolty v souvislosti
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anebo osoba s pS2slugnim opr 8vnhDn?2 mM0.X2
Emi sn2ch podm2nek;

ACEE Real Estatea.sfi  z n asnpeonl 8¢ | n o sMo jsteld gss2kdsl e2ri 1/ 6,
Prahal 05895464zapsaou Vv obchodn?2 mMBDeti sk IShkPaze
podsp. znB 22276

A NB nelbeoskB® n8&roidnznabmennk8d pr §vnickou
| 6/ 1993 Sb., o Lesk® n8rodn?2j hkogep vE
nad finanlilrne?snp.t rjhaekn®@pokowolinizvhoj enj8sh app Be
pSedpisy Lesk® republi ky;

Al uhopi sovil zpmraongerna8m d!l uhopi sovi pragkla
pr ospekt a na z8kladhD kter®ho je Emite
opr8vnhDndwypdg§vat® pei se dluhopi sT, kdy
a nesplacenich DluhopisT vydanlch v r §
p Se k 600.000.000; K| ( sprbtvigs et onT korun | esklec
bNDhem Xger Pmmt ent vyd8vat jednotliv® E

ADluhopisyd n eEmisei Az namen§ dl uhopi GEE ReayEdtate aRse
SsdethVoj t Dgsks§ 211/ 6, N o,v ®5895364rapsanot 1 0 b 6 A
rej st S2 kMR svtesdkelnm®wnirazepddespn zn.B 22276vma x i m§ | n 2
nesplacenT ch dDOWBODRO KIT (vsgd Pwipg2t BnT k9
vydan® na z8kladhD Dl uhopi sov®ho progr a

AMoplnhNk dluhopidov®men§raoagplamdk obsah
konkr ®t n2 nE[njiesseh Utk&setr2l Emi sn2 ho dod alterha
j menovit$§ leoDluhapi§avoSac 2pcch danou Emisi ,Ta
zplsob jejich vy d®dBdnan® vEEmiosse Dal uiheojpi ch e
zDluhopiFa datum, resp. data splatnosti | e

A mi sn?2 fjeoddkament&mn kt er T j e Esouvislesik emkv @t
ur|l enou pr o vaeeBoaf hwekpdn §dbtacttk adnarveqi | otrhuaar
obsahuiegk onel n® mad mikksnyslu ZPKTv | e DoplRk d1 uhopi
programu

A mi sn2 pfodzmamkegn § tyto spoleln® podm2n
AEmitentii ,  z nsp mé e £HEEOReAl Estate a;s.

AEURA  z n azknatkw Bro Evropskou unii;

AEURA lurofn Aznamen8 jednotnou mRnu Evropsk

AKli |iesk8§8 fkozmammen8 korunu | eskou, z8Kko
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AAhTta pro upisovB8nznemen8 HhThopipd k
deEmisnn2 ch podm2nek;

MaS2zen? ilzhamzhBE2vNoPSk®ho par | am25a010
ze dne 12. prosince 2012 o pS2slugnosti
a obchodn2ch vDcech

MNaS2zemdsmehbmeng NmiSge e(BS)Koldne 28 Gudna 2004
kterTm se provs§§d2 smRDrnice Evropsk®ho
obsagepm®s wekt ech, Yapravu prospektu, VY
prospe@k$dnia i nzerz9tN],g2weh zZmbmz p

Ahrmutzhamen§ shrnut?2 Pr os plelospekiuTokt toe rS&
shrnut2m prospektu cenn®&hG86pap kb d56/FBISs,
opodni kk&np2i tn8d ov®m tr hu, ve znBDn2 pozdDh

AJr | en§ priiovzonzeonvenna8 uvhang pi
211 6, Nov® MNDstanpebdOn@O0Oj Pn&h
| 110.1.2Emi sn2ch; podm2znek

platao?omeEK
aditese ur|

A/l astn2k AdlzwnhaopeiosBuo d ynebo pr 8§vnickou

vliastn2kT dluhopisT veldie nZR8k cAndemn nd tsa m &
cennlich pap2?2rT v listinn® podobRD anebd
jako vliastn2k @hdi behipdSgipkd,Nheceamdlcmi h
podobiD;

A8kl adn2fipraosmek8€ prospekt Dl uhopi sov
Lesk® n8r od017A18041CKBY670kze dnep8.8.2017kt er ® nabyl
dne30.8.2017

AZskodaw2ch & pSamems8 z8&kon | . 586/ 199
pozdRjg2ch pSedpi sT;

A8kon o diuhobpmeeg&hz8&8kon | . 190/2004 S
pSedpisT;

A&8kon o podni k8&8n2 fina eZBKIH Atz § laanBek®odn t Ir .h u2
opodni kk8np2i tn8adl ov®m tr hu, ve znhDn?2 pozdD

AMPSA znamen§ z8kon | . 91/2012 Sb., o
pozdRjg2ch pSedpisT
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Vzor emisn>khonelondlactkupodm2nek esmbos®ha dopl |

programu

N2 @) je uveden vzor Emigdmo dodatku obsahiggho konén® podn?nky nalBdky
Dluhopig], ktefl bude vyhotoven pro Kdou jednotlivou Emisi vy8vanou v mci tohoto
nat¥dkov@&o programu, pro kterobbude nut® vyhotovit prospekt cer@no papru.
Sod &2 Emisrtho dodatku bude i shrriiidar®Emise.

V. pS2padech neveSejn® nab2dky vyhotov?

E m

DopldilNkhopi sov®ho programu, kterT v soul ad:

Emi sn?2 dodat ek oobnseal hnu® 2 @ b d b2 obvkioy) gpolu ks

t 2 iZt§k |l adn2 m (PvesperRhempS? veSdpiobpekt § & ¢ di g h T )

Emise.

Kondn® podm2nky nab2dky budlnyLNB auekidhgdu
st e n[$obem jakdrospek.

1.

a)

b)

® upozorniDn2: N8§sl eduj 2c?2 text
olbcsrmadlod®kyp hmab2 dky dan® evnziosre
sov ®kloi pw olgrraameut T ch z §vor k § dide pro|
n2 emisi poudgi-ti jedenacmatuivelent
ou chybhRDj2c?2 Ydaje doplnhRDny v p
e variantn?2 volbu %dajm pSed t?2

Emi dodateki k onel n® podm2nky emise dl uhog

Tent

o emisn?2 dBdtasek #)dEphEel etnavAuj e
nab?2d

n

h

y ve smyslu A36a odst. 3 z8kona
ve z n 2 pozdDngeZE?nIAoanecdppeq‘ni(ld§ri2e fin)
vzt a j2c2 se k emisi 2 e p od rDiubopidyi )
Kompl etn2 prospekt Dluhopls'[ je tvosS
prospekt emCEERed Estata.s, s t s lem \&0?j d Dg skg§ 211
11000 Prahal 05895464z apsvam@® chodn?m r MPst Skkm

enl

er

k
N
u

v Prazepodsp. znB 22276( d § | &mitergfin) ,A schv §| m r oz
banky201741804ICNB/570 ze dne 288 . 201 7, k r® na
308.2017 [ve znDpHlschodadteln®hlo. r o 20k ngaj,t 2 kn
nabyl o pr 82 ( dn®ac&k ljdamden A pr ok pe t 0Si
sezn8mit se Z8kl admtom BEMDSpeét dat k
prospekt byl uveSejnhRn a je k dispoz
Emitentavww.ceere.cx s e k2 li u Ao pvis$ ydil ea Emdreséd af a N @ a
Nov® MNDsto, VI1@r d&doyPmiziza B: 00 a 16: 0(

t

zed
& $
e 1m

o Emisn? dodatek (koneln® podm?2nl
nice Evropsk®ho parl amentu a Rady
adn?2 m ap rjoeshpoe kptSe2np dpn In@i Ydlad atldey 2D
pokud je Z8kl adn? prospekt (ve zn

56

S e



d)

f)

9)

h)

Emi sn2m dodatkem (konel nl mi podm2nkart
je shrnut2 Emi se ZbdatekoybvisoT. a Heamwdsto3APKI
uveRjnh shodim zplsobem jako Bkladr? prospekt a jeho $Fad® dodatky, tj. na
weboW ch sténk&h Emitentavww.ceere.cx' s e k Rlihopidyi va 2 d | e E mi
v souladu s gvn?mi pRdpisy oz8menl_ NB.

Dluhops y j sou vydEpISmiyt jemkidae2v r §mci d
Emitenta vma x i m&lIbrj2emu nespl a&@nl0OW . @I0Oh Kp |
programu 10Dl ehogidgd wil)jemod\r am

ZnNn2 spolelnlch emi sn2edm®p@dm? rjeklno
vyd8van® v r 8mci DIl uhopi sov ®hbod ap reo gor
pap?2f &mhsn? ypDddnmdpkv§ K1 adn2 m prospekt
uveSejnNn®m EmiEtmé smé mpioxdignl? e kjyen A

Pojmyredefi novan® v tomto Emisn?m doda
Z8kl adn?2m proslpiekz ukomteexytpu I v&j i ch p
jinak.

lnvestoSi by mhli zv§git rizikov®
8

f a
fakt ory jsou uvedeny v Rapi koblvi@ Z I a

k

Tento Emisn? doda toplkitddtunl a yihmoft corvneanc ed n
aktus8l ntomupoan.z e Kk

Po datu tohoto Emisn2ho dodat ksu 8by nj

rozhodnut?2 zalogit nejen na z8kladhD t
[ na z8kladn dalg?ch informac?, kter
uveSejnit, |i jJjinlch veSejnhD dostupnl
Rozgi Sov§n tohoto Emisn2ho dodat ku

kouphD DI uh I’pkts@relméhnh umezeny z8konem.

[SHRNUTE K DANE KONKRETNE EMI S|

Dopl nRDk dluhopi sov®ho progr amu

Tento doplnhRk dl uhopi paw®hDol uphrogpg Baymi
dl uhopi sov ®hiQ pSegisamw uj e dopl nnDk k
spolelnim emisn2m podm2nk&m DiliLhogst(
I 190/ 2004 Sb., o dl uh o058 kscenuhuapisedhi )p.| a
DopInDk dl uhopi sov®ho programu spolu
n2ge specifikovanlTch DluhopisT, kter
s pol eCEBk®esaltEstate a,s. slemVj d Ngs k8§ 21111600 Pratha N
| 105895464z apsvanm®& chodn?2m r BDst §RT<~mvaaaenodsﬁp.n

zn822276(d§IeEnjlitentﬁ)A S Dluhopisovim progr
vel ekt rpodecki® na we bov I ch wwenvcee.ozkv 8 seKi
ADIuhopisyi.
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b) DIl uhopisy jsodophdEVSemiSpeko {8&mci d
Emitenta vma x i m&lIbj2emu nespl a&@nl0OW . @I0Oh Kp |
programu 10Dl ehogidgd wil)j emod\r am

c) Tento DoplnRkpmdagrmhampui soe@fige bt pos
spolelnhD s Emisn2mi podm2nkami. N2ge
V souvislosti s touto emis?2 Dluhopi s]
zpTsobem. PodmhAKge, shbeei ®i kevana® DI u
uveden® tabulce oznaleny souslov2m A
maj2 stejnl viznam, jaklT je jim pSira
nel i g2 od Emi s n 2t d app ®dnm2 Eneiks, n 2 bnu ddeo d ¢
progkrtnut2m pole nebo zopakov8n2zm %q

d DIl uhopi sy jsou vyd8vs8§ny podle | esk®hgq

e) Emi sn2 podm2nky jsou doplnhDny jak n8§8s§g

DTl egit® updomnpPoPnzabNg§&he obsahuje vz
pro danou Emisi dluhopisT, tzn. vzor t
takovou Emi slii swehrianatki§8c.h Jze§vor k§ch u\v
konkr ®tsn2 pemgit jedenl iz wvierdemd tcThc hadza§
Ad6fA, budou chybhRj2c2 Ydaje doSpylmbony A/
variantn?2 volbu %daje pSed t2mto symbo

=

N§zev DluhopisT [ 0]
2. ISINDI uhopi sT [ B nepougije se

3. Podoba Dluhopisljzakni hovan§g; Olehopist
vede Centr 8l n2 dep
VI astn2kT dluhopi s”

4, Forma DluhopisT [nadorditel e / t&d j m®r

5. Jmenovit § hodnld]
Dluhopisu

6. Cel ko 8popk!| §dant€[ 0]
hodnota Emise Dluhopis

7. Prs8vo Emi tenta [nepougije se | Ce
Dluhopisf// podm2nky fEmise mTge bit nav
zaml gl en®ho c el &kmkr
Emise.]
8. Pd et Dluhopi§ [ 6] ks

9. L2sl ov&nq: Dluhop[®@ nepougije se
10. Datum emise [ 0]

11. Emi sTia(hft & pro upOd [ 0] do [ 0]
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12.

13.
14.
15.

16.
17.
18.

19.

20.
21.

22.

23.

24.

25.

Emi sn2 kuTz Dlulr[ Emi sn2 kurz wvgech
LhTty pro upi sopg
jejich Jjmen@vit® hi«

Prokovl vinos pevnl ve wval gi [0] ¢

ZpTsob vyd8vs8§n2 [jednor8zovD [/ v tr

Den vipTaty Yrok[Prvn?2 pl atba Yro
provedena k 0 a t2?2
vinosov® ®dbldedldtj.hect
vinosovg§ obddgdy fdo
kalendg§8Sn2ho |t vrt
pSétdz2m vIinosov®m
posl edn2zm dnem t
| tve/Dll et 2

Denkongn ® spl atnds [ 0]

Rozhodnl den prc[ 9]

Rozhodnl den prc[ 6]

hodnoty

Pr§vo VI astnz kT [ano/ne]

pkdas n® splacen

hodnoty Dluhopi$

Admini str 8tor [/ [Emitent/0 ]

Ulen8 provozovna [ 0]

Provedeno ohold?[Ne / Emisi Dluhopi§ byl pSdien

zp[sobilosti emise Dluhopis(rating) n § sl eduj 2c¢c2 rating

Spoldn T z8§stupc& [ Nebyl urlen [/ 0]

DluhopisT

I ntern2 schv§8ITerVydgn?: Dl uhopisT
r oz hodsntuatt2unt 8§ r nEmitenta
dne[ 0] .

Zpf[sob a m2sto T¥% [Gadat el mTge obj

“hudaje o osob8ch,prostSednictvzm P

zabezppen? vyd8fM2 Dstanovuj2c2 mnogst
koupi m8 JaBmiteént
vV y z vaaldtet Igi Zz8st upay
pSedlobbffahskT prTka

t ot ogwzoosrt iabj edn8vk

bude uveSejnhNn na

Emi tenta [ 0] v sek
gadat el i pSeds§n. ;
gadatel dorul 2 Enmiot

i prostSedni ct vEmieng
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ng&sl edml 2sccbj edn§:
sv®ho podpisu a oz

gadateli. T2mto | e
DI uhoPrisvla vyplTvaj
upi sovac?2 pr8va | s

ngkupu DIl uhopi sT

pSedkupn?2 apkrigkvool,i va
t2mto prgWepnS2padnh
finanln2ch zprpeps$s
postup pSi objsdrj
gadat elg 8 d Bnsitentovi na adresi

[ d] [takovi, ¢ge gac
finan| n2 mu zp adesudSe
ten ji n8&slednhDPVyps

Dluhopisfzabezpeu j e o6 [/ E mi

26. P$ jet?2 Tklobkdpids [ Emit ent BojgeStd2a | TDK«
pPS s I®unegulova® mirhu, pols obc hodo[d]§EAMI mant ar
mnohostran®no b ¢c hmmsynga ¢ jeho svolen2zm | i

pSijet?2 Dl uhopisT

regulovan®m | i jin

ani V Lesk® republ

mnohostrann®m obchc
27. Poradci [ nepougilje se |/

4. Podm2m&ly2alkddal g2 i nfor mace

Osoby odpovRDdn®Ema s¥%dan el oulvae kain®@ \pr ohl

a) Osobou odpoviRDdnou za spr8vn® vyhotov
s pol eJEE Resl Estate a,ses 2 dVemt Dgs k8§ 211/ ®QPraNaol
| 105895464zapsa § v obchodn2m rej st S2 kRrazepaspe
zn.B 22276

b)) Emi tent prohlaguj e, ge pSi vynal ogen
vhDdom?2 YidaitemuoelBmn®n¥%¥m dodabkenk dat
v. nDm zaml| eny ¢g8dn® skutelnosti kKt e

V. Praze, dne [ 0]

Za Emitenta
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Z8jem osob zW astnhDnlch na Emi si

a) [O/Emitentovi nen2 zn8&m ¢g8dnl z8jem o
podstatnl, kromhD z8) mu zappoots$Seljkxen
Dluhopisy o d mP Rio%p8l na t noaux i ving 1l gof% z c el k o v tRKiog
prodanlcihs TRIJuhop

N8kl ady Pmlugiet®h ®gku

a) [[6]/Emi tent ol ek8v§8, ge se cel kov® n8k
kolem [6] % z pSedpokl 8dan®ho <cel kov®ho
odhadovanl |istl yW[KINglek Emise tedy

by CelT vitngek po odelten? n&kladTl| bum
Emitentalb ez konkr ®t n2 hok &hlkeio@v®Bo ur| en?

VeSejng8 nab?2dka DluhopisT

a) [ Emitent bude Digekonppibstykealyi fdiokovanl
kvalifikovan T m ( zeejtma®navi m)/P]i nvestor Tm. ]

b) [ VeSejng nab2ddo&] bude trvat od

c) [ Visledky nab2dky budou uveSejnhDny 1|
webov® str ®vsekdmmijAent a

d Emi tent [bude]/[nebude] vyug?2vat sl u
zprost SedkovatetdPmbude $§pdlouv aliikontakt n
obj edwsSwthkhyfp ot e nczi 8§ IErméc Yupi s a koolpi D

Ku p n 2 Didhepisa

a) [Cenazanazer®D| uhopi sy t?/ajrdeeovi@hoommtyrktapovékp Dluhopi§
[[podobud ] [ esleprd foudakl $ce emistho kurzu Dluhopi§ vydar ch po Datu
emise @pol tenodpovidapc? alikv- tn2¥iokovi vinos . 1 ] [/ [ 0]

ObjedbBuvukgppi sT a zpTsob ¥pi su

a) [6/Gadat el mTge objedn8vat DIluhopisy p
mnogstvz2 DQleyhophigs Tk,0 ug i m8 ¢gadatel Zz¢
podep2ge a o0zn8&m2 pSijet?2 wypasov#mpesk
PS2slugnou podepsano (ipS2bnoe dEnngi vt keurVtggavdil
211/ 6, Nov® MDs/b]p, 110 00 Praha 1

b) [6/Nab2 dkowdwhoernwsu je upisovatel pov
ode dne oboustra@h o podpi su objedn8vkov®ho f
nebude vydS§Bmitedt®bwWea g2 neMhradu emi sn2h
pSed8vs8&ny nejpozdRhRji do 15 (pat n8acttio
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osobnn v
hrad? Emitent).
[l nf ormace od tSet2ch

c) NDkter® informace uveden® v Emisn2m
infformace byly pSesnhD reprodukovg&ny a p
schopen to zjistit z informac?2 zveSe¢
g8dn® skutelnosti, kv Tl i kterTm by
zav §dBmictcent vgak neodpov2d8 za nesp

takovou nespr8vnost
i nfo}] mac?

sédmnémmo Epni ¢ en$e@dni ctvzam dor ul
Obdp$hpadpP bakei posarl

stran

nemohl

p Si dopinit mdeoj
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7 OdpoviRDdn® osoby
71 Osoby odpoviDdn® Paspékida | epr alvlesdgea®? VEmMi t ent a

a) Za Wdaj e tomwoPBrospekt® ev odpovRdnl Emi tCEfMReal t edy
Estateass e lem¥aj t Dgs k& 211/ 600Praha ¢ ®05890M64t 0j, e j121r0g
i m®n & mpan Bartin Cimalau v e del nii1.8tohoto Prospektd S p r &vdre2c,2 S
dozorl 2 org8nyin.

b) Emi tent, jako osoba odpoviRDdn8 za Prospekt
pSi mMNSen® p®| e |jsou pYeddajee joebhsoa gneenj® evp gPrhoos |
se skutelnost?2 ke dni jeho vyhotoven2 a g¢ge

by mohly zmRnit jeho viznam.

Dne22.82017 v Praze

217 4 /

Martin Cimala

Funkce st atuts8&8rn2 Seditel
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f)

10

b)

d)

Opr8&8§vnhn2 auditoSi

Emitent jen ov b gzeanlou spol el nost 2 v zMeizkiltotumhdhr?e’s 8
z § vdEmilentazaobd o b2 od 8.3 .S elzenrdyladay 12ediZoS vi s | o u
auditorkou IngMar t i nou Kotr |l ovoul 2?2 clBdilft osskk®empP§
Gi gkPSve,my sl ovsk§ 1925/40, | L: 48100137

Vybran@nfn? %daj e ElhiOtltehoto Brospekidalz ujt & mhP Yl e
z8vINDr ka nakanaltohetd Rraspektu

Z8jem osob zYHmmsist nNDnl ch na

Emitentovinen ¥yjmaz § j anditorau v e d e n @81lot evr T by | Emi tente
odmhNnNn za ovhNSen2?2 ,Zh&mng8&g®mNokypbEmMiKL ast 8
Ems , kterl je pPB82Emds® ¢aodldgz ar B8] Byisiosob
bude obsahovat pS2slugnl E mi s ritédkto dde buad e k , \
pops8n nap§$. z8j em z4{irse £miere diktibvosat Emig | ro.
prostSednictv2m finanln2ch zprostSedkovate

DTvody nab2dky a pougit2 vinosT

Emitento] ek §v§, ¢ge EmilskeovDl, whka peigseTk E mmiatbe2ndtk yz 2 s
Dl uhopudg, odpov2dat | 8vsdtecceh Enmai bs2nzzehn@idc khu rzlut
takov®ho Emi sn2zho kurzu budou odelteny n8k
ti sk8rnlyNBceami nPDkter ® dal gé mins&k | RIldwyh ospoi usvTi s
um2stBDn2m na trhu.

Noming§ln2 vige olek8§vaBmcanh@ktdadatkudkonk

ListT vithRgek emise Pbulkapilsatepsdudigjee hE mic
avidaj T v Emus&stosvoj ssv® p Kdomikk a@ttenl2s kz@ Tl
vyugit2 Jist®ho vIitRgku bude obsahovat Emi

VitNgek 2asizima & e | n @Dl rushbo2pd keyT p over ipizd or tnens ez § k
| . 240/ 2013 Sb., o investiln2ch spolelnost
pSedpi sT a 2dséd 199KRomém,| .0 bank§ch, ve znhn?
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11 B d a ¢ Emitentovi

111 Hi storie a vivoj Emitent a

a)

f)

N § z Emitentaje CEE Real EstateaaDS2 vDj g2 m n§zv E€mtolssp. | e| no
kterT byl vymaz8&n na AN$ko2eld mzZ 414/208k8 sk ®h oz
6.k vDR2@O AT, spolelnhN s pSebvoledn?a Blpdd pEMdeE N
naprodejs.r.g. | L: 329, K@loodvza 727/ 3900PM@Bhad®| , 107

Il nternetov® str8nky Emitenta se nach8zej?
Emitent jeObelbodh? mviEelpd®is&2 ku pod | L

Emitent hinel 4z aWhmea dobu , neBmptkriatdo®b chodn?2 ho
rejstS2ku b8l pSexvrmaehOdhe

S2dl o HBematdes&/oag t Dgs k8§ 211/ 600 PhNlmavi® KMIhg tak,t n?
tel ef onn3BS7TTHEI o | e

Emitent jeakciovous pol ef abe § &souladu slveskT m pr §anxSmd5§d
sepl at P @ivn?2 mi pSedpi szejlmRB® n 8F¥2P12Sb.j ky ,
oblanskl z&8kon2k, z8konem |. 90/2012 Sb.,
(z8kon o obchRahn?2 e klomremodgaicvhD5/t NS Kk ®mb .p,o
v platn®medzinsiyn2upa apw$j 2kc& pnit Spl TodvaRuhey nt2z drjuan® n
z 8k on26eR2004Sb. o podni k8n2 na kapit8lov®m tr
Vobl asti da&p w®hkaoeh.S$25d826/ 1992z ShS2j mT dwanglcd
znhNn?2 em|z.8§k2®PD4 Sb., o dani z pSidaml® hodnc«
338/1992 Sb. , o dapnliatz®Baeisdemiht. T c2h8 0V 220 9v ¢
daRovl S8d v. pPakwm®mj d@Dm2 | i nnoakviziciEmi t en
nemovipgro$Sweé#2 psimddreimi i(msaplSv.emnwvl n2m a exekul n
vdragb8ch) , zde jepPe delgpyrtiatgeérotne mr d z h 09dor/ §1 9
obl anskl sopdmt n®§rdszknlReE2e0l She x e k u lvn 2p | Sagtdn ® m
znhPNDn2z 8k ol8¥20® $b, i nsol venlvpt atzrB&m nz nNn?2 anel
| 26/2000Sb, o veSejnich dragbgch.

112Ud &l osti viznamn® pro hodnocen? platebn?

a)

Emitent pln2 vegker® sv® z8vazky S8dnhD a v
kter® bytmlPiny pwdadnam pSi hodnocen? pl atebn

11.3 Investice

a)

Od data posl edn? zveSejnhNn® Yl et n? z8vDDrlk
investice,aniseg§ §dnim viznamnim investic2m do budo
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114 PSehl ed podni k&8§n2 Emitent a
1141HI avmHhnodbteicni
a) PSedmhNtem podnag§ahl EmieéenipSoepun®fhistefdaj 5k

. viroba, obchod a slugby neuveden® v pS2
i. prong8jem nemovitost2, bytT a nebytovich

b) Emitentp Ssivi® o d n ihlo&d 2§ p Sevsgeimonastt &m, kter ® bu
sijehop SedmNDt em podni k§n?

c) Konkr ®t n?2 hl avn? | i nnost2mi nktmeSrl & Ns @o Enoirti ez
splatnostiDbl uhopi sT je zhodnocov&8n?2 f i niacnt|lvn22nt h
investicnanemovitost?m trhu. Emitentbudev y v¥ p gk er ®agoi Seby®z a Yl
podporys v ® podni k atoblassreabh 2| hion ntorshtui v

11.42H1 avn?2 ilkionnnkors@&tin2 popis pl &novanich |inno:

11.4.2.1 V horizontudo splatnostDl uhopi sT budou investice Emi

do obl asti newoes kK ® s t. @gkidbjdeat @ #lue n 2 Il nves
vir 8mci LR, tak | ze uv®st, ge Praha, jako
bez srovnatel n® k oznakju?rneanvcoeu jleo ksaal motzoSue j am
budouc2ch investic, nikoliv vgak vIlul
Emitentbude vymé mag8ivteasti, kter® jsou v dob

Tyto nemovitoestimy smB u E prjpdva neln xelkohsirovata
N8§sladpddt a reali zovahelkoske.Ppopa§Vv atanp@

nemovitost.i budou slougit ke krPékudk odob®
kt omu budou vhodn® ppdm2zmkya,t Mmedla i E mistt
komplen 2 | i l 8lsdoe$ Nn®uUkKkci, d (desvelopmebtd) pd i vis
proveden® rekonstrukci, dosdSaramou i vIs

nebo prodat Emi t ent mT g e rovnning rka befrv®a t b urde
znejrTznNj g2ch dnejenw DT addn phr 8d/mdlc d v& zno uc:
prodejvdr agb8ch apod. ). Vzhl edem ke stavu
hodl 8 Emitent tyto nemov natprodejtcelkumebd onst r
| §st 2 n ealipovaizisko/s 8 inscvi® Iti E min b e n tbudenoavbnl Nvga t
pohl ed8vky zajnemgutdSth® ] ak &g em kezaji gt Dn(
v ast mdvitostj atoza Yl el em dal gdg2ho jedn8n?
svl ast,n2bkuedne nablT oheéel| #bats e cdrngeaadgendmobs t
abude jefinancova/r 8§ mci rekonstrukc?2 bude Emiten
dostupnich dotaln2ch programT.

11422 Za Yl el em vIikupu nemovitost2 bude Emit
rychl ®ho vikupu pr.ofamaj il ti elnedo s h e rkonv it tend
reflektov8§na na inter mewceevelct hktséemr@nkBo
pri mgrh®k&n2 novich n8kupn2ch kan§l T p
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potenci 8l n2ch investiln2ch pS24drejgr t ost 2
informac?2 o |innost:i Emitenta je tento

11423 Spol el nost ve DBX&uhdlIndd nEgmiH.@mn2tgae Kk ( €F &8 In§
stejnou ovl §dEMmi?tentosdlkdyj gppkacna Marti na
poskyt osvpSrn2Sne b ivavedlr STk T ¢ éEfieptnnelsudei 2 Tt DG k u
Dl uhopi sT tpPoekgpotVvetnp3Iji ky, doi t ®ebud
s pol ejinakimedovatVp S2 padhD, e bude Emitent od
pohl ed8vispot Sebi, hebude jk ddkupovatsal® O P ve skupi
Emitenta a osob € mi t ent em ,pkrtoepro®§ esé clzabl vaj 2 P
spot Seb#%vt @l Bkie$ejnost i

11424 NabTvg&§n2 nemovitosht?® dboudwel apsrtonbi2chtavi2 vH nnir
spol eJes b g fEhiteflaPr o t efEntitentvbab @dbucnu pl 8nuj e
dal g?2 dceSijne® iscphogl efl mrogdv § n 2 a rozvoj k
P S 2 ®heamgvitosi bude provozovat Emitenp S2 papoalNévesaspi nN
Emitentaneboj i n8 s pal |8kdxatdND smluvn2ho ujedns§

11425 Shora popisovan® pl &8§ny Emi tjsonwpd2ipmae Ntei
f 8zi a uveden® wWdaje maj?2 EmSitieam | gze
zalogenou spolelnost 2, nevykon8vg8 ¢§g8dnc
business pl 8n nad r 8§mhé&l askknt eeKpokePehut e
pl 8npudeu mbDnit dl e akt &Emfiten 3i odzpraoovaf) n 0 s t 2
SWOT anallTzu popisovanEmhtpotekei &lnn2 cd
Prospektu kommpmhiexanahipoteegtP§dmtuvzvagavanl
| i nnBEmiteent a OolkyhonecSmhajrx pp ko k& Bbasdtimi v s
hl avn2ch | innost?2 Emitenta, nl a2tdhotd o s k u
Z8k!|l adn2 hoRipzri thsupyd®k t u A

Uvagovan® investice do nemovitost?2

11426 Emitentkdat u t ohoto Prospektu monitoruje tr
zaj?2?m8 o0 n8sleduj2c? nemovitost.i na Yz
pSedpoklady uveden® shor a:

a) Nemovitostj j e i cohvg icvennflan aj eodst rani t el nliTakio pr §vn
Emi tent hodkg) whd ed®@mayen ® perme g wada@ bW
vaukci i mi moz ata2kgdair® mi odejobl i gal ngkmi pr §
jez§st a8vo, pmenghemm®d smlouva | i .jTiakk®@v®at 2
zat2ggen2 pak Emi.tVent®tmudseo uord sstlrosRdv abtude E
skupovat pohl ad8&wskiy 2kl Nertesitosipod essttr2anNDn?2 z §
rekonstrukci,d®lpg awyud 2 paapngviwB&kpaldédmvi hodn
takov®ho postupu Emit eTnatk thoo dsle§ Enneimoevnitt ohsa d
na nemovit dsytdil ea? | @& ) MENaMDBY s&KWVW® z)sd @ v th K
takiostatn2 druhy nemovitost 2.
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b) Nemovitost.i pSed rekonstrukc?2. Emi tent h o c
sezamhNDSen2m na takov®, kter® se nach8zej?2 v
ale z8roveR maj? pot encdBVYodbuudjoalrjci2doo Ivy kua

nemovitosti bude Emitent pS2paldinhprvogkSwaty a
c) Nemovitostisy y§g2 cenou, vyugiteln® jako kancel §¢
objekty, Prazejim®&nat g2 ch kr aj kklec® mis tged i nloR
nemovitosti koappiatv 8Kk bm&slreukicd pa onaj mout p

zSapodni Kilaatke loT.Emi t ent mTge vrbo@pmImul| pSips
kancel §Ssklch prostor.

d Pozemky vy uegelopnmeht.E®itemt 0 @ mdhigorujea kt u81 n2 ceny p
VLR vyugidedewelhopment nebo pron§jemakel® v
pozemky pak mESnEumip8&8nhpadnhD rayug®sl emnd  wirs
| pron8j em

e) Nemovitostir 8mecuigidioe mmBAcheptomoni toruje do
a podm2znky jejlmhsl|l erg9g8dat aomBovskytnut?2 dc
podnik€ n2Pmi t enta ekonomicky vihodn®.

11427 Jak Emitent adgtdZ425ni $hojriag uweden® pl 8&8n
vpSedbNgn® pS2pravn® f8§zi a nedtkyidichy podn
typovhD popisovanich nemovitost?2.

11.43HI1 avn?2 trhy

a) K datu vyhoZ®dklemproczslpbkta se Emit emlt§ nwueg es v
zanb& ej mPhasthf@ es k§ r)evpdwmINi ksaep | Bmiutj een tz a mN S ¢
zej) m®nrah nme ma vs o wsit sbéohledentnaldiemhiynnost ilzeEmi t er
trgn2 pod?2 tomtotdEupiotveanjtoaveavt b zznaa mn ® .

1150r gani zal nEmitentar ukt ur a

a) Emitent je akciovous p o | e lsenzoSsktl?2a d n?2 m tkadgpn 208000@0HK |. v
Ak c i EmiergisoupanMartin Cimalg ktwelrds 9%k k@mi hl asovac?c
pr 8a val nmientaamp d N edatalgsisEquity s.r.o. R4211559kters
jevl astlfgakkeam h | as o vmea 2wahl mp&ngikentaVahdede kiomu,
ge pan Martin sQiamaltaS8rjné mr SenDgel em a jedi
Emi tenta, je Emitent na jeho rozhodnut?2ch

b) Emi t ent pSedpdkll EdBH elan oHten2 pro Yl ely rea
projektT.
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11.6 Informace o trendech

a) Emi t ent peroddaigehadpwjsd magiz2tazumdn 2 Yelveatnn®? daddta NDr k y
vyhotoven2 Pr o8sdmegk tpw dnsetdaad gnl® nkeggat i vn2 z mDn
by byla Emitentovi zn8ma a kter 88 by mbDla v

b) Emi tenta a odvDtv?2, ve kter ®m pdmrsomi?zc k ®@hd i
cyklu a dalg2ch obchodn2ch vikyvT tak® tr
Emitent jako i nvesthondp Bstovh ppSea che2kg 2nne ntorve nt doys
nab2dku a popt8&8vku na trhuelskt®oiclaphatsida neb
kr8tkodob®ho a dlouhodob®ho n8j mu a ubytov

c) Na realitn?2m trhu panuje tvbaondmkE&owigwsp?d
zej m®na Hlaa Wizzehn? nmiMosttoa jPer azhpyTsobeno nNDkol i k
pat S2 naplypdostumdpabsvDrT, knhebd isAgfesn §on
vistavby ve aeygdgthpmpsEekd po i RvEgmbDir h@®2c
ceny nemovitost?2 v Lesk® republice jsou jig
cenynemovi os e2vel kT ch emBlsasvercchm mNDRteami Ronalmho®. c
se ve vhRDtginN kategori2 s vijimkou bytT mi
cyklicklTch maxim z roku 2008 nebo dokonce

d Nab2dka a popt 8vka ol gpkalni8tjyne crhabs2ed Ha grfa g «
pSedevPy2anz ev Cena n8jemn2ho bydl en? i nad
zTst&vaj2 i vinosy z kancel §SskTch nemovi't

e) lkdyg | ze do budoucna ol ek §v atl napgopma8 jemm?, r
sektori n ad[&lte§vE§ zaj2mavou investiln2 pS2legqi

11.7Progn-zy nebo odhady zi sku
a) Emitent progn-: znewhotesho odhad zi sku
118 Spr&§vn2, S$2d2c¢c2 a dozorl|?2 org8gny

a) Emitent je akciovous pol elzmd ®tg& no u podl e p.r §vVai tL®msk
uspoS§8§ds&n2 Emitentak®erepobbi $9d2 pr&vem

b) ¥ 2 d2 c niem Emitegt&je t at ut §k h &e dBieyhotae a2 tZ&tkod taad n2 ho
prospektz ast upuj e Emitenta. Ten | e $28d2o0 vpeoRd njiekds
a vAaitthromd Emitent aveagkmelrg®& |viynknoons§tvia,t kt er ®
pr8&vn2chaZzpfé dpias FHMgekt® viNiSsetniynydo pravomoci \

VvyhoZ®Wkleadospekigesi at ut 8rn2m Seditel el
m | | enEmtenapr 8vn2 rady

c) Ke d

ni
jedinl

PanMartin Cimala
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PracovnRuhdlr®kava 1031/53, Gigkov, 130 00

PanMartin Cimalaj e z 8vrloavset @92 la & nEmitenta anTge tedy vIzne

ovlivnit]| i nno st zpdaitea kecnitoan § S e
d Emitent m§ zS2zenu sprs§vn2 radu, kter§ pl
jedinTm |lenem je rovnhRg pan Martin Cimal a

11.81St Set z8&8j mT na %rovni spr8&vn2ch, S2d2cz2ch

a) Emi tent gmehédgojlennou spr8§vn2 radu, <cog
jsouvr ukou osoby, kter 8§ je umvS®rdewtddtmtsdl.gltlut §r 1
ASp §vnz2, S2d2c2Takdoz dryl 2madol rgf§Indykjt ut zIKE¢ mT
zhl edi ska dTsl edn®ho pl nhDicorikkojaaddolutdonchac h f ur
budemi ni malmaostv&ne®n2 m smluvn2ch vztahT mezi
funkci | ejs2ntlho uovrag 8on TVR kvomiig f sum ik kpaed kdrtinaz § j e m
Cimaly na maximalizaci zisku Emitenta se m
dTsl edn®m a nez8visl®&m dodr govsg8§n2 kontroln
org8nT Emitenta | ze zj ueWlidat rzi cvtlwr2n,N kptoesrkiy t
ngsl edidliimem %l et n?2chNaz§whrkeak sHjnSietteurn pA§jci T
upozor Rapite2Rivzi koviR@ faktory

11.8.2Postupys pr 8vnady

a) Emitentm§ z Sepprediwnaddphk?® 2 § na vsltkaotnu tp§rsm2bhnoo sS e
| i nnost SEpmisrvenetla.pS2slug?2 vegker§ prég&va v
prs&vmSedhpi sT, stanov spol el nost$prald wrsandels en
pS2slug?2 zejm®na pSezkoum§vat S8§dn®, mi mo
z8vNDrky a n8vrh na rozdRlen? zisku nebo ¥l
hr omaaMl 2 gne t do wvgech dokl adT a z8znamT
kontrolovat, zda jsou ¥l etn? z8§pisy S8&8dnn
podni katel sk8 | innost Emitenta uskutel Ruje
pokyny vayS@r drvacdhakdm8 u Z8kl adn?Hhanp.rlosnpek:
spr2gvrnady vol?2 a odvol 8vs§ valpmn$amdadted cha. Fu
JedinTm |l enem spr§8§vn2 rady je pan Martin

b) Emi tent prohl aguj e, doedrsgeujve svoeud kaesrnG® pdoogoadd :
S2zen? spolelnosti, kter® stanov2 obecnh z
z8kon | . 90/ 2012 Sb. , 0 0 b c hEmitenthadh§ nkeocr p o r
prg§vn2ch pSedpi sT nenco dsrpjoulGesorajesSbvednarideo d e x ¢
Vibor pro audit Emitent nem§ zS2zen.

119 Hl avn2 akciongs

a) Akci on§Sedd%dalgficksmovanachapn®vhraombhgtha Emet e
osobou Emitentge pan Martin Cimala dat. nar3.k v Dt n aK ulb9e8l 72 Bl#58,a 10
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Gi gkov, 13@mbDoeRPtahap8ijal @§&d®n sk oonptartodeyn 2z ¢
j edisi®hloe | rkeek ad ni vy Z@kd aerosfelkitonejwa Enoitentovi
zn8mMydn® i nformace o ujedng8nz2ch kontkolypad® mo h
Emitentem.

by Pan Martin Cimala je rovnhB®Q Hoiidgsrb.m Idpol e
05175780

c) Pan Martin Cimala | e CkBGORedlEstate®rg.n 83628248 m s p o |

11.10Fi nanl n?2 Y,daj e o aktisvecohaca za8 vza zsck2uc ha, of izr
Emitenta

11.100Hi st orick® finan| n2 Ydaj e

a) Emitentzpraov al i ndievi ¢v/él @hian2uzagvoddio 82 bSezna 2¢
30. | erwhotaver@u® dodladud es kT mi Y%l et n2 mi pSedpi sy

b) N8 s | @ ahbujko b s ahuj 2f i myakd ajfrézvalzy vikiagku a ztr
apSehl edu o pea@ahdgrbédeatnikut Emitentado 3 0 . | ervna 20
Ko mp | Yl t ert B TEmitegtajsou uvedenya konciZ 8 k | a daspektuo p

1 Rozvaha(vy brlaa®jte sv. K| )

Pol ogka K 30.6.2017
Dl ouhodobl

0
celkem
ObNgng8 akti|600
AKTIVA CELKEM 2.000

Z8kl adn? ka|2000

Pohl ed8vky |1.400
z8kl adn? ka
VI astn?2 kap|2000
Ci z2 wxlkemoj e|0

PASIVA CELKEM 2.000

T Vikaz zi skybrada®jtes sv: K| )

Pol ogka K 30.62017
Vikony 0
Vikonov§g§ sp|l0
PSidan8 hod|O0
Osobn2z n8kl|O0
Finanl| n2 VTO
hospodaSen?

Visl edek hol,
bNngnou | inn
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T PenDgnybokgp®jte sv: K| )

Pol ogka K 30.62017
Stav penhDgni 600
k rozvahov®n

Cel kov § z ml 600
penhDgn2ch pr

c) bl et n?2 ybBEmitantdisol/budowwv dal g2 cpoopepbé b ligppziciac ov 8n
vgem z 8jbelrnf® pr acovn2 dobN od 9na@dlesedo 16:
VojtnNDgsk8g 211/ 6, Noawe | Mlksttroo,n itlgikOR alp0b cRbrizadhnae t
webov® str 8§nowsewRlihop@yder e. cz

11.10.b| et n2 z8vDrka

a) Auditovar8vset n 2 rka@ M oobd? 8. b SeX.a |[2drfjguvedeadd 1 7
koncitohotoZ § k | a daspektwo p

11.10.0v NS%Inét n2 z8§vNDrky

a) Emi tent prediddlag @bl elt e ky za dbwWddbdd 8. bSezna 20
30.] e r 2047auvede® v| .I 11.10.1 tohoto z 8§ k | a drnshpoe kp u byl vy 0
auditor em kapitobeftehotdzgk |va d nospgeldaussvpl r ok em Abez vIih

11.10Me zi t& mdidnM@®an| n2 Ydaj e

a Od dat a, ke kter ®mu d&uydiat Wiweptrig2c @av&@\BIar kpao s |
| er 047pgE mi t ent nezveSejnil §.8dn® mezit2mn2 f

11108 oudn?2 a rozhodl|2 S2zen?

a) Emitentpr ohl agouj esv®honebyhi KKal astnzkem spr8vn?
rozhodl2ho S$2zen2, kter® by mohl o m2t ane
ziskovosta nen? si taRoo®, S§ enetmEmitpntochtozid al o

11.10/T znamn§ emBda2 obebo finanln2 situace Emi

a) Emi tent prdhidagaj eyhgogeé oven? pos!| enckrd?0 gd wd i t
kg8dw®znamn® mzamdn®? situace Emitent a

11.11Dop|l Ruj 2c2 wdaj e

111178kl adn?2 kapit 8§l

a) Z8kl adn2z kapit§8l ,Kra tjeetrao 4 vknudelr2naald Ovi@riDo0
i stinm®|jmedcowD20.®O;Kbdslolt Hdn2 kapit8&l byl v
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11.11.5tanovy

a) Emitentj e r e g iGsbtcrhoovoSarp spt oSROBBAS464 C2 1 em a Yl el em
jedosahovg&n2ednisktuv 2pm opd &n v k ptSeldsnd® u(l) iprorda s t
Viroba, obchod a slugby neuveden®ati) pS21lo
prongjem nemovitostér, DentlTojaovadenblas soivid Icphr vprr?
Zakl|l adat eHmgeht® | i sti ny

11.12vT znamn® smlouvy

a) Kedn vyhot oZ&rkq atdasBekiin @ pEgitentk r o mnN s ml uv uzav
vri 8§ mc i bnNgn®hoa vpSedmyi kt§amRov® smlouvy, kter®
z8vazkT nebo n8roku kter ®nhokolbbiyl | pedat atkr
proschopm st Emi tenta ptaliTmzemakghkpadpdyr T na
cennich pap2rT.

1113pdaj e t Set2ch stran a prohl &8gen2 znalcT a

a) DotohotoZ § k| adm?stpeekg u nen2? zaSazeombypra@hkeg8gen
jakoznalegsv T j i mkou zpABdiyt @audbylormaa zme aicod Bm?2
Yl etn2 z8vBrcédSza Mmeh. @A Fanipt €0tlemZ pd $nWa NDn .
Auditora kme z i t%lnmenz28 ¢ddbryl a zpracov@g§Bdosantai zBrkil tadn
finanl| n®tYhdeajikybzy Ity zaSazeny do Z8&kladn2ho

Audi tora. Auditor je nez8vislou osobou na
vydanlich Emroeojemli¢t¢h osob, ani nemRI nik
cennl mi pap2ry Emitenta | propojenich osoa
nem8 n8rok na jakoukoli formu odgkodnRDn?2 2z

or g8&§nu Emi tpeontean Trcehb oo sporbo.

b) Do Z&kladn2ho prospektu byly zaSazeny inf
v kapitole 11.6 Tyto informace byly pSpeZpry®v od L
fi nanfm2bi 20061207 (dost upn® na str8nksgch Les
http://www cnb.cz/miranda2/export/sistwww .cnb.cz/cs/financni_stabilita/zpravy fs/fs

20162017/fs_201&2017.pd). Tyt o I nfor mace byl vy pSesnh r
vDdomost2vemi keetrwe 429 e schopenmho2zgvebejnb
t Set 2 stranou, nelbyt ¢l nvoysnteic,ch §ky TIgi§ dkt®e rsi m

informace byly nepSesn® nebo zav§dnhRj2c2.
11.14ZveSejnNn® dokumenty

a) Po dobu platnosti tohotd § k | a drospektwjso 8 k| adn?2 prospekt a
dodatky a%| et n 2y Emifentd) kdikpozici ve | ekt roni c&@®i ppopdob&t o
str §nce whvceereeam s @k DluhopiByiana adres&/ oj t Dgs k& 211/ 6
MDsto, 11% @O0 aPRmam&@8 IHnyZaklzadat €0sk81b6i §0i
po stejnou dobu Hispozicikn a h| ®dnut 2 t amt ®(g
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http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zpravy_fs/fs_2016-2017/fs_2016-2017.pdf
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zpravy_fs/fs_2016-2017/fs_2016-2017.pdf

12 Zdanddedizor 8 reguéak® wepublice

a) Text t®tX] kapioualey shrnultémm siodvitdIlchs td?a Rloe
tT kaj2c2ch védas nmibd tv\8aDuhapisyd Nesngeay io enp Ise x n 2 m
souhrnem vi@eck!| da®&ot n2 cnlo h & o ul\ziingal mivis@iskez, | e §
rozhodnut? o nabyt? Dluhopi sT.

b) Toto shrnut? nepopisuje |Jak®kol i paRIqv® s
jak ®hokol i jilre®Kk® gteHtulb |l n &y .

c) Toto shrnut?2 vych8z2 viluldaDwhopo§en2chohp
Prospekteu podmPgat ngsliedflin® nmz maay v aR etl Efmc
sedopor ul wjee,poabaydi | i s ed asRvolvmimi p rpgoroa@dnecih ao
adevi zov D pr28wvm 2ncahb ydtT2e In épdréolduehjcep ias Tra) p Si j 2 r
z DluhopisT podle daRovich a depubliceaevT ch p
st 8tech,sow miodlecateBRNDénbbprwsy, rjakog i ve
vinosen2z ar @grodeje DluhopisT mohou blt zda

d V pS2padhR zmhRny pS2slugnich pr&vn2ch pSedp
Dl uhopisT opeden®megnmge v tomto Patdlespekt u
takov®ho nov®ho regnmuz8Pbadb bmBey Emmi §ent
jejich vikladT povinen prov®dtuhormpd EkKly meba
Emitentovi v souvislostipr oveden2 m takovIichto sair&gek ne
Dl uhopisT povinnodtataed mi®8 d 8ts t jk aakk®t kaodk Igi r rody he rd &
sr8gky | i odvody.

121ZdanDn?2 v Lesk® republice
121.1Prokovi vinos (pS2jem)

a) Podl e prs8vn?2 Yipravy Y inn® ke dni vyhot ove
pl ynoulzl2whhopzi su fyzick® osobD, kter8 je |e
| esk8 daR sr8gkou u zdroje, sazba takov®t
odpovRdnT za sr8&8§gku danhD u zdroj e, a | e t
Emi tent vser awzi®g.id alR6t o daR o dDuhapisup 58 s L g s ®m
spr8§vci danDuhepisubluaet wylpowicen Y%rokovi vinos
zpS2j mu.

b) V pS2pa&bPokgplyne pr8&vnick® osobi, kter$§8 |
| esk ®rsotvBolz®@ vnhN pr §vni kKeén adsaRow,] nk trerz§ dreenr 2e

tato pr8vnick8 osoba nen?2 investil| n?2m, PO
pS2jem soul §st?2 jej2ho obecn®ho z ®KSI2gdnT da
pr§ v n iclcokob (19 % v roc2017) . U investil|ln?2ho, pod?21] ov®

vstupuje Yrokovliz&HKIlnodu dda nolb e o d®h®&haazjb2lc 2 dra
platn® pro vybradam® sunbjesk oW@REl €6t %v v r oce
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c) Prokov® pS2jmgalzi Dowam@PilsgskTI m dlaRbajm hes
dani vyltkéuruadon® ess §@gha gje 15 %, pokud pS2slu
dvoj2ho zsmAMmRceebO ngftanov2 sazbu nig

d Osoba, kter8 vypl 8c?2 wrokopvé& p6%jema (ppda
pS2slugn®mu spr 8§wviPhdarhab®@ EiSReF inuk@goko by ,
bydligthD na Yazem2 jin®ho | | ensk ®heon ?2stBudie |
pl §tce po pS2jem@i ppo§adaiatajzmboéddldopgy p S2 p a
dal g2ch dokument T, koevazjjim@nlan?2 paStgwieHh@&hd bpy
identifikaln2zho | 2sl a, pS2padnh data a m?2
identifikaln2 |2slo pSidhRleno.

1212PS2jem z profeje Dluhopi

a) Zisky z prodeje DluhopisT realizovan® pr §
rezident em, nebo st8&8lou ppo§vebevk®uosaRpVv®
V Lesk® republice, se zahrnuj? do obecn®ho
sazbou danh z pS2j mTroe208vni ki otmessbbnihne,
nebo penzijn2ho fondu v stzugpkujaed uz idsakn Dz ppordd d
snegm® sazbhND danhD platn® pPho vgbean®v Snudbj ek
2017).

b) Zi sky z prodeje DluhopisT realizovan® fyz
rezident em, nebo st &l ou nta-rf oyvzd zcckv®n oous ocbayR ouvnt
viesk@lriecpeuu se oben®RNozaBkhaga danBnRy pS2j
pod| ®haj2c2mu sazbRs2gdemhDzvervp@jvabdz@lotbhopi s
z d a npokudtyto nebyly zahrnuty d@ b ¢ h o d n 2 hfoy zmacj ke@ kfus p b ¥ahr nn
pS2jem poplatn2ka zz ppodeljTe pkSinmd caj 2pcazpcthr T
zrugen2 podvdlam®Wenh @ dfaRmdw@c2 m ob d@HGLKdel kem
nebo (i)d oba me z iYimlaspyn & dre jae m pD8 eush§chBies Td o b u

c) PS2jmy z prodeje DI uhaoRowsiereal denvam® ke
odl esk®ho daRov®ho rezidenta nebo stg§l® pr
um2stiDn® v Lesk® repulml izdea,nNDnhdowbebeonh sj
zpS2jimT (19 % u pr8&vnicklch aBolbi2 plS$H s%hugr
smlouva o zamezen? dvoj2ho zdanhDnditentw av Sen
pS2jem osvobozeno od danhD z pS2jmT fyzickI

d Pokud Dluhopisy nejsou prod8vs8ny osobou, k
Evopsk® unie nebo Evropsh®bo pokpdd®Ssk®bg

ozamezen? dvoj2ho zdanhDn?2 nestanov? jinak,
povi nen srazit zajigtnNn2S2gmuN zveprvodegije 1D
Totoz af D2 danhD je zapolitateln® na vIisledno
nerezidenta v Lesk® republice
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122 Devi zovs8 regulace v Lesk® republice

a) Dluhopisy jsou tuzelighvlydi§véaaniaminampmd v&Emy

republice pSeduddd em devi zov® reg

by V pS2padh, kdy pS2slugng§ mezin§§rodn2 dohod

leskou republ i koeziadentSane m,e jpd2ojgemce pl at
zach8zen?, mohou <ci zozemgt?2 vliastnicsT DI u
(nestlangawl28§ z8kon jinak) naGiozdi ohikmko@gn ?
mNDnu nebo naopakzeat2r @resfi groovv Bthu toargei s Thok §
zaplacen® Emiteanpkat vDuwlmstiDsBBpi s T na pSe
odkoupen? Dl uhopi sT Emitent em, pS2padnh s
Lesk® republi ky v ciz?2 | |l esk® mDnDND.

Na z8kladnD z8kona | . 240/ 2000 Sb., o kriz
(krizovl z8kon)trmeme wloludaoivi®hdE§kkAzavu naS2d

. provg8dnNn2 vegkerTch plateb z Lesk® rep!

poskytovateld] platebn2ch slugeb a jejic
i. ukl 8d&8n2 penhRDgn2ch prostSedkT na Wty v
ii. prodej cennlch pamg2emhlia hz gpkamizhrdlv,arleqg i ch

s trvallm pobytem nebo s2dlem v Lesk® r ¢
s2dlem mi mo Yazem?2 Lesk® republiky;
iv. zSizovsgn2 % tT v Lesk® republice osob§r
Yoz em?2 L eska® urkel pSudbSlnick ypennRgn2ch prost Sedk
v. provg8§dhDn2 vegkerTch plateb ze zahrani]|?2

platebn2ch slugeb a jejich pobol kami

Tyto z8kazy se d8le neuplatn2 na drgitele
Leskh&uw odn?2 bankou pro dobu nouzov®ho stavu
a bezpelnosti st8tu a pro operace, kter® p
bil ance, a to v rozsahu pS2slugn®ho povol e
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13 Vym8§hg8n2 soukromoprBmitentodh z8vazkT VvTIi

a)

b)

d)

Textt ®t o Klajpe tpbyze shrnut2m urlitlTch prgvn?2
pSedpisT tilkaj2c2ch se vym8§hg&n2 soukromopr
EmitentoviNen? tedy kompl exn?m popisem vgech re

Textt ®t o Kampapowpdiysuj e |jak®kol i pr8vn?2 souvi s
vyplTvaj2c?2 z prg§vn2chégpfesie®@sTepaki®hlokol i

Textt ®t o lykldapy ¢w&§z2 z pr8&vn2chup8gtdptsesVemdin
ProspektuanTedy podl| ®hat n8sl edn® zmhDnDn.

| nf or mace,t ® we dkéarp® ow | engpdl g @gko vgeobecn®
procharakteristiku pr8vn?2 situace, a byly
Emi t ent ani |jelBan@ormpaddhil SgeHeénAosftkiajieBo s
informac?2 z®Potenmed&hhth.nadyvhyels@ hleuwhd d
nai nf ormace zde uvedprodBkutavasg®plomiu| pj 8vsZemij i p
ot 8§8zky vym§8§hsgneh soSka okip pr BlA®NEApst e gh ®mi s v !

131Vym8hg8n2z n8rokT v Lesk® republice

a)

b)

Majetkov® spory tlkaj2c2 se DluhopisT nebo

tT kaj2c?2 se jak®hokol i pesst wppSe dmPit emy ¢p§ v §
g8dn®ho k eoundy ra®bkac? lhdoe rozhodnim pr&8vem pro
pS2slugnosti soudu pr8vo Lesk® republiky,
pravidel 84tanmn8esn2 A8kona | . 99/1963 Sb.

pozdRj g2 cvh dpTSsd depuidsuTitpignd y vat el e Dl uhopi sT n
vzahraalidBu gnebo z8hgpht prbk®kolEmitentovi
uzahraniln2ch soudT vyd8n2 soudn?2ch rozhod
rozhodnut?2 vydanlchsbalkwad mgssandyenkc¢ler Pa
prg§vn2ch pSedpisT.

V. Lesk® republice je PBromws k®PHo kparalt @mer®t W\
| . 1215/ 2012 ze dne 12. prosince 2012 o0
rozhodnut?2 v obl anskhl(cch§!| & Na Rmheln 2iglR 1 ¥%/N2
Naz § k INa 8 P 22¢52013sou® udn2 r oz h od n wth2c hvo donk?| cahn svkidic
vydan8 soudn? mi org8&ny v |l enskTlueztahust §t e
kekt er ®mu s & jrea BFlues ed sk rekml9lua nf vifmak ®@k o |
republ ibybey,| cadvoydg§ nn2 z8* 8gh2. Rozhodnut? se

i. jeli takov® uzng&n?2 zjpoBglkem édpanrsk ®hov e
se O uzns8§n2 ¢g8d§g;

i. jestlige ¢a&lmosgpadr?r@nmumnosti byl o rozhodnut
ngvrh na zah8jen2 S2zen2 nebo jin§ rovn
pSedstihu a takovimmgRu§epmavukteal j e
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c)

d)

pSedudem, | edage §dalTovwgpniadmky ypu @islt S§ oz h
i kdyg k tomu mBbDl mognost ;

iii. jeli neslul iutd m®v ywda iz odstS2azneam?i mve 2 il etn]
stg8nDmgvse o uzngn2 ¢§g8§ds§g;
iv. el i nesluliteln® s dS2vhDjgfmn@®mzhoensk?

st 8§t NDetnSeebt® vzemi v S2zen? nme&riok,l noojk st r
dS2vNDjg2 rozhodnut 2 supzlnRSunj2e vp dd ne2nnskky® mn es;
se 0 uzn8n?2 (¢g8ds§g;

v.. v dal g2ch naS2zen2m stanovenich pS2pade

V pS2padech, kdy Leskg|lirepmbbkiBaemz §mbeba
mezing§rodn2 smlouvu o uzng&8n2 a vikonu sou
rozhodnut?2 takov®ho stig§tuwam®2 slewdmigmiodmuzs
PSieexistenci takov® smlédewy smoaldu ukh€neaoa
vLesk® rzpupobdmenek stanovenSbc.h zo§ kneenzeimm §lr.«
pr&§vu soukrom®mhaz2ppoed®ph@dghaviSe)d pA s T

Podle ZMPS pl at 2, ge rozhodnutxigdhdT stit
opr8vech a povinnostech, o kterlTch by podl
Vv Lesk® republice soudy, stejnhD jako ci z?2

v tRchto vNRceech ¢ dighendapjen2vA Lesk®| repabt ,
nabyla podle potvrzen?2 pS2sl dgn @&hzon §mniaz 2| heos |

orgé&ny veSejn® moci . Ci z?2 soudn? rozhodn:
pS2slugnimi | eskIimi org&ny, nd cam®n) rexidlsdd
uznat a vykonat, a to jestlige:

. vDc n&8leg2 do viluln® pravomoci | eskTlch

bTt provedeno u ¢g8§dn®ho orgg§nu ciz2ho s
| eskTch soudT poudgil @2mad pogdEumaen? emrad)e

S2zen2, proti nPNmug ciz? rozhodnut?2 smh
podrobil;

i. o t®mge pr&vn2m pomNDru se vede S2zen2?2 u
dS2ve, nedg byl o zah§8j en ovyS32§meon 2r oz hoidaiul
uzng8§n?2 se navr huj e;

iii. o t®mge pr8&vn2m pomNru bylo | eskIm sou
nebobyleivi esk® republice jig uzn8no pravon
st8§tu;

iv. Y%l astn2ku S2zen?2, vTI|i onRnbuyg amS8o dtRlatt ar @

ciz2ho org8§nu mognost S8dnB isenu¥%ldeostuniet
pSedvol 8n2 nebo n8§vrh na zah8jen2 S$S2zen
V. uzng8n2 by se zjevnhD pS2]ilo veSejn®mu
Vvz8jemnost se nelviygaidnj ey onlkes dbSuji pr of
Lesk® republi ky nebo | esk® pr8vnick® os
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K pSek&8§gce uveden® pod |2slem iv. se pSihl

VTIi nhDmug m§& bit ciz?2 teozihoadnpSekagh8nlo.
podl 2sl em ii. a iii., ledage je jejich exisH
Mi ni sterstvo spravedlnosti poskytne soudu

Ci z2ho st8tu.

Uzng§n2 ciz2ho rozhodnut?2 yemaykeggoumimhviiho
rozhodnut? je uzn8no t2m, ge |l eskl orgégn
orozhodnut?2 | esk®ho org8nu veSejn® moci

Na z8&kladhD cimadhet kozvhonubDéeoh, kter® spl
podle ZMPS, Izea S2vdiikton t ohoto rozhodnut?2 rozhodni
t Seba odTvodnit.

79



14 Dl et n?2

vikazy

80



141Auditovang YdatoBdaBa NG k3l Seana?®r 2017 ag

81



Minimdlini zdvazny vyt informac

podie vyhlégky & 500/2002 Sb. ROZVAHA Obchodnl firma nebo Jiny nézev G&etn| jednotky:
v plném rozsahu CEE Reel Estale a.s.
ke dni 30.06.2017 Sidio nebo bydlisté Setni jednotiy
2 misto podnikdni lisi-i se od bydlisé:
{v celych tisicich K&) \ojltgska 2116
Rok Meésic I :’,";"o
2017 6 05895464 Caskd republica
Oznadeni AKTIVA gm B&zné Udetni obdobi Minulé G. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b ¢ 1 2 4

AKTIVA CELKEM 001 2 000,00 0,00 2000,00 0,00
A Pohledévky za upsany zakiadn| kapnal 002 1 400,00 x 1400,00 0,00
B. Dlouhodoby majetek 003 0,00 0,00 0,00 0,00
Bl Dlouhodaby nehmaotny majetek 004 0,00 0,00 0,00 0,00
Bl.1. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005 0,00 0,00 0,00 0,00
Bl2. Qcenitelna préva 008 0,00 0,00 0,00 0,00
Bl21. Software 007 0,00 0,00 0,00 0,00
B.1.2.2. Ostatni oceniteina préva 008 0,00 0,00 0,00 0,00
B3, Goodwill 008 0.00 0,00 0,00 0,00
B4, Ostatni dlouhodoby nehmolny majetek 010 0,00 0,00 0,00 0,00
BUS. Poskyiruté zalohy na diouhodoby nehmotny o1 0,00 0,00 0,00 0,00

majelek a nedokonéany dlouhadoby nehmnotny

majetek
B.1.5.4. Paskyinuté zalohy na diouhodoby nehmotny 012 000 0,00 0,00 0,00

majetek
B.15.2, Nedokongeny diouhodoby nenmnotny majetek | 013 0,00 0,00 0,00 0,00
Bl Dlouhodoby hmotny majetek 014 0,00 0,00 0,00 0,00
BIL1. Pozemky a stavby 015 0,00 0,00 0,00 0,00
BML11. Pozemky 018 0,00 0,00 0,00 0,00
B.ML1.2. Stavby 017 0,00 0,00 0,00 0,00
B.L2. Hmotné movité véci a jejich soubory 018 0,00 0,00 0,00 0,00
BIL3. Ocefovaci rozdil k nabytému majetku 018 0,00 0,00 0,00 0,00
B4, Ostatni diouhodoby hmotny majetek 020 0.00 0,00 0,00 0,00
B.lL4.1. Péstielské celky trvaljch porosti 021 0,00 0,00 0,00 0,00
B.I14.2, Dospéla zvifata a Jejich skupiny 022 0,00 0,00 0,00 0,00
B.IL4.3, Jing dlouhodoby hmotny majetek 023 0,00 0,00 0,00 0,00
BULS. mm:én m r;n mm9 024 0,00 0,00 0,00 0,00

majetek
B.LSA, Poskyinuté zéiohy na diouhodoby hmaotry 025 0,00 x 0.00 0,00

majetek *
B.5.2, Nedokonteny dlouhodoby hmotny majetek 026 0,00 0,00 0,00 0,00
B. I Dlouhodoby finantni majetek 027 0,00 0,00 0,00 0,00
B.HA. Podily - ovlddana nebo owtddalicl osoba 028 0,00 0,00 0,00 0,00
B.N.2. m]&y a Gvéry - ovlddana nebo ovlddajici 028 0,00 % 0,00 0,00
BIN3. Podily - podstatny viv 030 0,00 x 0,00 0,00
B4, Zapljtky a Gvéry - podstatny viv 031 0,00 x 0,00 X
BAILS. Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 032 0,00 x 0,00 0.00
BINS. ZéphjEky a Gvéry - ostatnl 033 0,00 x 0,00 0,00
BUILT. Ostatni diouhodoby finané&ni majetek 034 0,00 0.00 0,00 0,00
BALTA. Jiny dlouhodoby finannl majetek 035 0,00 X 0,00 0,00
BIL7.2, m‘wzﬂé zélohy na diouhodoby finanéni 038 0,00 * 0,00 0,00
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Oznadeani AKTIVA Cislo Bézné uiatn| cbdob! Minulé 48 obdobi
aras Brutto Korekos Netio Netto
B b < 1 2 4

c. Obazna akiva 037 800,00 2,60 800,00 0,00
(A} Zasoby 033 0.00 0,00 3,00 9,00
ch1, Materit 239 000 0,00 0,08 4,00
ci2 Nedokontend virola a polctavany 040 0,40 Lo 800 4,00
CLY. \yrotiky & Zoodi 41 000! 0,00 0,00 0,00
TS X oty 042 0,00 D.00 0.00 0,00
cL3z Zbadi 043 0,00 0.L0 00 2,00
C.L4. Mlagts & ostainl zviata a jejich skupiny o0La (3,00 .00 0,08
C.LS, Pogkylnuié zélaby fn zdsoby 045 000 0,00 000 0,00
i Pokisdaviy 000 0.00 ¢,00 0,00
cat, Diounodobs potvieddviy n47 0,00 L0 0,00 4,00
CUHAA, Pohiadévky 2 obehodnich vzish ¥ 0,00 £.o0 0,00
ch1.2, Fohiedaviy - avlddand nabo ovladsjicl oscha 043 0,00 x o0 .00
CaLta Pokiaddvey — pocsiatny vk o 4o ¥ 000 0.00
CALAA, Ddlodens dafiova pohledivka D51 .00 x 000 0.00
CH1S, Pohiecdviy - astatnl 3 0,00 0,00 000 0,00
CM1.51, | Pohlecduky za spoledniky 053 0,00 % 020 b0
CAl1.52 | Diouhadobé poskytnuté zakhy 054 ¥ ¥ 0,00 ¥
€153, | Dabadné Glty skinnl 0ss x % 0.6 x
cAli8e | Jing ponladavky 056 £.00 * 0,06 0,00
cllz Kratonahe pohindavky 087 .00 0 0,00 0,50
Cull2A. Fohladavky  abchadnich vzeahl 058 0,00 X 0,00 0,00
cliza. Ponledduky - ovidtani nabo cvisdals osaba 059 ¥ % 0,00 ¥
cilz3, Pohledivky ~ podstatny uliv Do ¥ ® 050 ¥
cl.24, Ponlasivky - catatn’ 3] @,03 2,00 0,00 0,00
244, | Ponledévky 2a soolelniky 082 0,00 ¥ 020 6,00
CHl.24.2, | Socsiil zabezpefen| s zdravotn| pojifiéni 083 0,00 % 0£0 0,50
C.ll24.3 | Stal- cafiovs polvedeniy i £,00 X 0L0 0,00
Cil24.4, | Xratkodobé peskyinuté zalchy 065 o.00 ¥ 0,06 0,00
CA2458 |Dohadng Lty aktni 086 0,00 X 0,00 0,50
Cll248, | iné poniedavky 087 oo X 0,00 0,00
cn, Krarkanoby Enantnl majesek 068 o0 0,00 0,08 1,04
CAIET. Podiy - widdand nebs oviddajic] 0so0a 068 0,00 % 2,00 ¥
‘cHLa. Cratatni krdtkodotry finanEnd majetek a7 0.50 o0 .00 a,00
W, Pend2ni prostiaciy an 630,00 o0 500,00 4,00
cave. Fanainl prosthecky v pokiadng an 610,00 ® 600,00 0,00
Cv2 Fandini prostfacky ns dEtech 073 0,00 x 0,00 9,00
D. Casewd roaiBeni sk 072 0,00 0,00 0,80 0,00
D, Naklady péidtich obdobi uvs 6,00 X 0.00 0,00
D.2. Komgdaxni nakiedy plistich codobl ams 0,00 % 0,00 0,00
DA, Pijrrey ufidtich atdebi an 0,00 ¥ 0,00 0,00
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